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PREDGOVOR

Relativno mlado crnogorsko trzidte kapitala u poslednjih par mjeseci doZivljava
promjene, kako u smislu nove zakonske regulative, tako i u smislu definisanja i
dobijanja novih institucija. Razvoj trzista kapitala je od velikog znaCaja za
cjelokupnu ekonomiju jedne zemlje. Upravo ovaj razvoj ¢e dovesti do obavljanja
kastodi poslova na istom. U nasoj zemlji, do skoro, ovi poslovi se nisu proucavali,
a rijetki su bili pojedinci Cija je radoznalost vodila njihovom istrazivanju.

Imajudi u vidu da problematika kastodi poslova kod nas nije dovoljno obradena, u
ovom radu je dat cjelovit prikaz njihovog funkcionisanja, poCev od definisanja
osnovnih pojmova do procedura za obavljanje ovih poslova.

Kastodi poslovi su u ovom radu detaljno objasnjeni s teorijske strane, Sto u stvari
znaci da je detaljno definisan pojam ovih poslova, obuhvat ovih poslova, nacin
njihovog obavljanja, znacaj, moguénost njihovog uvodenja kao i efekti uvodenja.

Osnovna svrha, a istovremeno i cilj ovog rada jeste stvaranje adekvatne teorijske
osnove za funkcionisanje kastodijana u Crnoj Gori, na osnovu proucavanja
iskustava iz okruzenja.



ABSTRAKT

Mogucnost pruzanja kastodi usluga, samo je jedan od nacina da se pospjeSi
konkurentnost i razvoj trziSta kapitala i obezbijedi vecéi priliv stranih investicija.

Kliring, saldiranje i kastodi poslovi definiSu se kao srce svega $to se dogada na
finansijskim trziStima. Kako razvoj trZiSta kapitala svakako podrazumijeva
uvodenje novih instrumenata na trziStu, kao i novih institucija, pored ostalih
elemenata koji mogu da doprinesu jacanju trZiSne infrastrukture, veoma vaznu
ulogu ima i kastodi funkcija.

Kako problematika ovih poslova kod nas nije dovoljno obradena, osnovni
predmet istraZivanja u ovom radu je ispitivanje mogucnosti uvodenja kastodi
poslova na domacem trziStu kapitala.

Uvodenje kastodi poslova neophodno je kako zbog razvoja samog trzista
kapitala, tako i zbog predstojece reforme penzionog sistema, u kojoj se prema
doneSenim zakonskim propisima obavljanje kastodi poslova podrazumijeva.

U ovom radu su objasnjeni klju¢ni pojmovi vezani za obavljanje kastodi poslova,
postupci i nacin funkcionisanja ovih institucija. Kako Centralna depozitarna
agencija ima izuzetno vaznu ulogu kod implementacije ovog koncepta, teorijski je
opisana i povezanost ove institucije i kastodijana.

Uvodenje kastodijana logicki slijedi u odnosu na dosadasnji razvoj trzista kapitala
u Crnoj Gori.

Na kraju rada predstavljene su i moguénosti kao i efekti obavljanja kastodi
poslova.

Kljuéne rijec¢i

Kastodi, kastodi racun, novcéani racun klijenta, racun hartija od vrijednosti
klijenta, vrste kastodi racuna, kliring i saldiranje transakcija, Centralna
depozitarna agencija.



ABSTRACT

The possibility to offer custody services represents just one of the ways to
improve the competitiveness and development of the capital market and to
provide for greater inflow of foreign investments.

Clearing, settlement and custody services are defined as a heart of all that is
happening on financial markets. As the development of capital markets, without
doubt, envisages the introduction of new instruments, as well as new institutions
on the market, in addition to other elements that can contribute to strengthening
of market infrastructure, the custody function has also a very important role.

As the issues of custody services are not well domestically explained, the basic
subject of research in this study is to examine the possibility of introducing
custody services on the domestic capital market.

The introduction of custody services is necessary both for the development of the
capital market itself and for approaching pension system reform envisaging the
performance of custody services, in accordance with the adopted regulations.

Key terms concerning the performance of custody services, procedures and
manner of functioning of these institutions are explained in this study. Since the
Central Depositary Agency has an extremely important role in the implementation
of this concept, the connection of this institution and the custodian is theoretically
described.

The introduction of custodian is a logical sequence to the existing development of
the capital market in Montenegro.

At the end of this study, the possibilities, as well as the effects, of performing
custody services are presented.

Key words

Custody, custody account, client monetary account, client securities
account, types of custody account, transaction clearing and settlement,
Central Depository Agency.
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Uvod

Analizirajuéi crnogorsko trziSte kapitala, moZze se konstatovati da je do njegovog
stvaranja doSlo nakon usvajanja i implementacije Zakona o privatizaciji iz 1996.
godine, ali da, tek, 2001. godine dolazi do napredovanja u razvoju samog trziSta
kapitala sprovodenjem procesa Masovne vaucerske privatizacije. Proces Masovne
vaucerske privatizacije bio je organizovan od strane Vlade Republike Crne Gore.
Tada su svi punoljetni gradani dobili besplatne vaucere, nominovane na 5.000
privatizacionih poena, koje su mogli uloZiti u akcije odredenih preduzeca koja su bila
u planu privatizacije na ovaj nacin. TrziSte kapitala u Crnoj Gori u poslednjih par
godina doZivljava stalnu ekspanziju. Poetkom devedesetih godina postojala je
jedna berza, na izuzetno niskom stepenu razvijenosti. U tom periodu poc€inju da se
osnivaju i prve brokerske kuce na ovoj teritoriji, a ubrzo i prve dilerske kuce. Koliko je
trziSte ,napredovalo” u odnosu na same pocCetke govori izmedu ostalog Cinjenica da
danas postoji preko dvadesetpet brokerskih ku¢a, medu kojima su neke i brokersko-
dilerske kuce. Nekada se trgovalo samo akcijama preduzecéa i obveznicama stare
devizne Stednje, a danas se pored pomenutih oblika hartija od vrijednosti trguje i
obveznicama jedinica lokalnih samouprava; zatim, nedavno je i jedna banka
emitovala obveznice Sto takode predstavlja korak naprijed u razvoju trzista
(korporativne obveznice); osnovana su i dva investiciona fonda od tzv. ,Zivog novca“
pored vec postojeéih Sest fondova iz procesa MVP koji sada imaju status ,fondova
zajednickog ulaganja“ (FZU). Nedavno je usvojen i Zakon o dobrovoljnim penzionim
fondovima, kao i Pravila koja su neophodna za funkcionisanje dobrovoljnih penzionih
fondova (medu kojima su i Pravila o obavljanju kastodi poslova), koji ¢e u bliskoj
buduénosti takode biti prisutni na trziStu kapitala kao jo$ jedan tip institucionalnih
investitora. Takode je znaCajno pomenuti da je nedavno Centralna banka Crne Gore
izdala i prvu dozvolu za rad kastodi banci u nasoj zemlji.

Navedeno ukazuje da se u Crnoj Gori deSavaju pozitivhe promjene kada je trziste
kapitala u pitanju. Razvoj trziSta zavisi od inovacija koje poboljSavaju nacine vrSenja i
distribucije usluga. Jedno od stratesSkih pitanja za razvoj trziSta kapitala jeste i
jaCanje trziSne infrastrukture. Buduéi da razvoj trziSta kapitala svakako
podrazumijeva uvodenje novih instrumenata na trZistu, kao i novih institucija, pored
ostalih elemenata koji mogu da doprinesu ja¢anju trziSne infrastrukture, veoma
vaznu ulogu ima i kastodi (custody) funkcija, koju uglavnom obavljaju banke.

Moguénost pruzanja usluge kastodija samo je jedan od nacina da se pospjesi
konkurentnost i razvoj trziSta kapitala i obezbijedi veci priliv stranih investicija.
Promjene u privredi su stalne i brojne, a i finansijske usluge stalno evoluiraju. Kliring,
saldiranje i kastodi poslovi definiSu se kao ,srce“ svega Sto se dogada na
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finansijskim trzistima, a njihova efikasnost znaCajan je doprinos uspjeSnom
upravljanju rizicima i maksimiziranju uspjesnosti.

Aktuelnost definisane teme proizilazi iz pomenutog. Imajuéi u vidu da ova
problematika kod nas nije dovoljno obradena, u ovom radu ¢u dati cjelovit prikaz
kastodi poslova. Na osnovu prou€avanja iskustava zemalja iz okruZenja (Republika
Hrvatska, Republika Srbija, Republika Bosna i Hercegovina, Republika Srpska i
Republika Slovenija) , razmotricu koristi kao i nedostatke koji se uvodenjem ove
funkcije mogu posti¢i. Nastojacu da dokaZzem da postoje dovoljno jaki razlozi, kao i
adekvatna osnova za funkcionisanje i obavljanje kastodi poslova na domacem trzistu
kapitala, kao i da dalji razvoj trziSta kapitala znaci neophodnost prisustva ove
funkcije. Na osnovu detalinog prou€avanja svih aspekata funkcionisanja ovih
poslova, rezultat postavljene hipoteze detaljno ¢u obrazloziti u zaklju¢ku ovog rada.

Osnovna svrha, a istovremeno i cilj ovog rada jeste stvaranje adekvatne teorijske
osnove za funkcionisanje kastodijana u Crnoj Gori, na osnovu prou¢avanja iskustava
iz okruzenja.

U ovom radu osnovni predmet istraZivanja biée ispitivanje moguénosti uvodenja
kastodi poslova na domacem trzistu kapitala. Takode, cilj je i da se ponude odgovori
na sledeéa pitanja: Sta se podrazumijeva pod kastodi poslovima? Koje vrste usluga
pruzaju kastodijani? Ko sve moze koristiti usluge kastodijana? Kakva je povezanost
ovih institucija sa trziStem kapitala? Neophodno je i da se definiSu, za ovo trziste,
novi koncepti poslovanja i da se sagleda da li bi njihovo uvodenje omogucilo
investitorima da se osjecaju sigurnije, kako bi minimalnim rizikom ulagali svoj kapital.
Sinteza svih odgovora na prethodno navedena pitanja i probleme bice jasan stav o
tome da li je uvodenje ovih poslova neophodno za dalji razvoj domadeg trzista
kapitala.

Istrazivanja u ovom radu ¢e se temeljiti na nizu opstih metodoloskih postupaka s
akcentom na analiticko-empirijski instrumentarij. U radu ¢e biti prikazana teorijska i
empirijska iskustva na regionalnom nivou, kako bi se doslo do konaénog rjeSenja,
koje ¢e omoguciti implementaciju ove funkcije.

Metodologiju rada i izbor dokumentacione osnove determiniSu predmet i cilj rada.

U toku istrazivanja bi¢e primijenjen metod sistemske analize, gdje ¢e se predmet
istraZivanja posmatrati i tumaciti u relacijama: opSteg, posebnog i pojedinacnog.
Takode ¢e biti afirmisan metod komparativne i kriticke analize.

Osim uvodnih razmatranja i zaklju€ka, rad je podijeljen na Cetiri cjeline tj. poglavlja:

» Definisanje klju¢nih pojmova,
» Funkcionisanje i procedure kod obavljanja usluge kastodija nad hartijama od
vrijednosti na primjeru zemalja iz okruzenja,
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» Uloga CSD" kod implementacije koncepta kastodija — osvrt na ulogu
Centralne depozitarne agencije Crne Gore i
» Uvodenje kastodijana na crnogorskom trzistu kapitala.

U prvom poglavlju, pored prikaza razvoja kastodi poslova, objasnjeni su kljucni
pojmovi neophodni za razumijevanje istih. Ve¢a pazZnja je poklonjena opisu svih
vrsta poslova koje kastodi institucije obavljaju za svoje klijente.

Drugo poglavlje odnosi se na postupke i nacin funkcionisanja ovih institucija. Opisan
je i razvoj kastodijana u zemljama iz okruzenja, kao i specificnosti u ovim poslovima
na pojedinim trzistima. U ovom poglavlju, posebna paznja posveéena je proceduri
sklapanja posla sa klijentom kao i ostvarivanju prava koja proizilaze iz vlasniStva nad
hartijama.

Centralna depozitarna agencija ima izuzetno vaznu ulogu kod implementacije
koncepta kastodija, a posebno struktura racuna koji se vode kod CDA. Detaljan
prikaz svih raCuna hartija od vrijednosti koji se vode u Centralnoj depozitarnoj
agenciji i njihova povezanost unutar iste institucije, opisan je u treCem poglavlju.
Pored pomenutog, u ovom dijelu prikazan je i proces saldiranja transakcija
obavljenih preko kastodijana.

Cetvrto poglavlje opisuje povezanost kastodijana i penzionih fondova, s osvrtom na
Zakon o hartijama od vrijednosti i Zakon o dobrovoljnim penzionim fondovima u
Republici Crnoj Gori. PokuSala sam objasniti koji su i da li postoje motivi za
uvodenjem kastodija na domacéem trzistu kapitala, odnosno kakve su mogucnosti.
Takode su predstavljeni efekti njihovog uvodenja, kako pozitivni, tako i negativni.

U radu ima par grafic¢kih prikaza. Njihov cilj je da se lakSe shvate pojmovi i relacije
obuhvacene tezom.

Literatura koja je koris¢ena prilikom izrade teze je velikim dijelom inostranog
porijekla, kako zbog kvaliteta tako i zbog €injenice da tema ove teze kod nas jo$
uvijek nije dovoljno istrazena. Osim knjiga, prilikom izrade rada koriSc¢en je veliki broj
sajtova i Casopisa, $to je navedeno na kraju rada u dijelu rezervisanom za spisak
bibliografskih jedinica.

! CSD - Central Securities Depositories; u Crnoj Gori se ova institucija zove Centralna

depozitarna agencija (CDA).
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1. Definicije klju€énih pojmova

1.1. Pojam kastodi poslova i kastodijana

Da bi trziste kapitala dobro funkcionisalo, pored ostalog, neophodna je i dobra
pravna regulativa. Regulator treba da uspostavi pravni okvir, na osnovu koga se
stvara povjerenje u stabilnost sistema i integritet trziSta. Neophodnost prisustva ove
funkcije, prije svega, ogleda se u tome da se obezbijedi dalji razvoj trzista kapitala,
kao i da se obezbijedi atraktivhost tog trziSta investitorima iz zemlje i inostranstva.
Da bi se poboljSale performanse trzista, neophodno je, izmedu ostalog, zadovoljiti i
sljedede uslove:

= smanijiti troSkove poslovanja na tom trzistu,

= obezbijediti poslovanje institucionalnim investitorima, koji su nedavno poceli
da se osnivaju i u nasoj zemlji,

= povecati kvalitet trzidta, kroz veéu transparentnost cijena i veéu likvidnost,

= povecati operativhu efikasnost trziSta, odnosno smanijiti vremenski period
potreban za kliring i saldiranje i

= povecati broj finansijskih instrumenata kojima se trguje, itd.

Jacanje trziSne infrastrukture jedno je od strateskih pitanja vezanih za razvoj trzista
kapitala, ne samo u Crnoj Gori, nego svuda u svijetu. Pored ostalih elemenata koji
mogu da doprinesu ja¢anju trZiSne infrastrukture, veoma vaznu ulogu ima i kastodi
(custody) funkcija, koju u svijetu uglavnom obavljaju banke, koje se u okviru redovnih
bankarskih poslova bave i investicionim bankarstvom.

Kastodi poslovi sa hartjama od vrijednosti (custody, custody services), definiSu se
kao skup usluga koje neka finansijska institucija pruza svojim klijentima u domenu
poslovanja sa hartijama od vrijednosti, koje kupuju za sebe ili po nalogu svojih
klijenata, a drze ih na racunu hartija od vrijednosti (custody account) u odredenoj
finansijskoj instituciji.?

.Kastodi racun se definie kao racun hartija od vrijednosti koji u sistemu Centralnog
registra za svoje klijente otvara i vodi kastodi banka i preko kojeg se vrSi obracun i
kliring i saldiranje poslova zakljuéenih na berzi.*®

2 Detaljnije pogledati u Uloga banke skrbnika u mirovinskoj reformi, D. Stimac,

Finansijska teorija i praksa 26(2), Zagreb 2002. godine, str.511;
“Uputstvo o kastodi poslovima koji se izvr§avaju u sistemu Centralnog registra”,
Centralni registar hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka, Banja Luka, januar 2007.god.

-5.
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U zavisnosti od vrste samog kastodi ugovora, postoji nekoliko vrsta kastodi racuna, i
to:

Kastodi ra¢un — na ime je racun hartija od vrijednosti koga otvara kastodi banka, pri
Cemu identitet osobe za ¢&iji raCun obavlja kastodi poslove nad hartijama od
vrijednosti nije nepoznat, niti tajan, ve¢ je jednozna¢no odreden. Ovaj ra¢un otvara i
vodi kastodi banka u ime i za raCun Klijenta. Ista osoba kod iste kastodi banke moze
imati otvoren samo jedan kastodi ra¢un na ime.*

Kastodi racun — anonimni je racun hartija od vrijednosti kojeg otvara kastodi banka, u
svoje ime a za racun klijenta, pri ¢emu jedino ona zna identitet osobe za c€iji racun
obavlja poslove kastodija nad hartijama od vrijednosti.®

Kastodi racun — zbirni (omnibus) je racun hartija od vrijednosti kojeg otvara kastodi
banka, pri ¢emu jedino ona zna identitet svih osoba za ¢iji raCun obavlja poslove
kastodija nad hartijama od vrijednosti. Banka otvara i vodi ovaj raun u svoje ime a
za racun Kklijenata. Na ovom racunu se u Centralnom registru vodi evidencija
vlasnitva svih kastodi klijenata banke koji se odluge za ovakvu vrstu raéuna.®

Zbog nepostojanja adekvatnog izraza u nasem jeziku za obavljanje ovih poslova,
ovaj naziv je preuzet iz strane terminologije, a oznacava ,brigu, Cuvanje, staranje o
hartijiama od vrijednosti“. U razvijenom poslovnom svijetu ovaj naziv je prepoznatljiv,
tako da danas postoje i banke koje se bave samo ovim poslovima, ili su sve najvece
svjetske banke ujedno i kastodijani (npr. The Bank of New York, State Street Bank
Boston, Chase Manhettan Bank, Citibank, JP Morgan, i dr.).

Finansijske institucije koje Cuvaju hartije od vrijednosti za tre¢a lica zovu se
kastodijani, a kako su tradicionalno ovaj posao obavljale banke, to govorimo o
kastodi banci (custody bank).”

.Razvoj poslova kastodija sa hartijama od vrijednosti, vezan je za razvoj trzista
kapitala, kao i razvoj finansijskih instrumenata. PoCeci ove djelatnosti datiraju s kraja
19. vijeka, kada je kapital Skotskih i engleskih investitora u€estvovao u izgradnji
Zeljeznica i gradova u SAD-u. Naime, pojavila se potreba da prekomorske
poslovnice engleskih i Skotskih banaka nadziru projekte u koje je ulagan kapital, kao
i da Cuvaju certifikate akcija klijenata u svojim trezorima. Jednostavno, kao §to su
depozitni racuni u bankama uredeni kako bi na njima bio deponovan novac i kako bi
se ljudi, deponiraju¢i novac na raCune u bankama, za$titili od lopova, tj. krade,
gubljenja novca, pozara i sli¢nih rizika, tako su nastali i racuni hartija od vrijednosti
na kojima su deponovane hartije od vrijednosti. U pocCetku je glavna namjena tih

4 Detaljnije pogledati u Priruénik o obavljanju skrbnickih poslova, Podravska banka,

Koprivnica, srpanj 2005. godine.
s Detaljnije pogledati u Priruénik o obavljanju skrbnickih poslova, Podravska banka,
Koprivnica, srpanj 2005. godine;
6 Detaljnije pogledati u Priru¢nik o obavljanju skrbni¢kih poslova, Podravska banka,
Koprivnica, srpanj 2005. godine;

Detaljnije pogledati u Mjesto i uloga kastodi banke na trziStu kapitala, Vladimir
Kasc¢elan, Preduzetni¢ka ekonomija, Vol VIII, Podgorica, decembar 2005. godine;
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racuna bilo ¢uvanje fizi¢kih certifikata (hartija od vrijednosti) u trezorima banaka, a
tokom vremena, se pojavljivao sve veci broj novih i za klijente vrlo korisnih usluga.

Tek sredinom 70-tih godina 20. vijeka kastodi poslovi su se poceli tretirati kao
posebna ,industrija“, odnosno kao zasebna bankarska djelatnost. Definisanje
djelatnosti i dodjeljivanje naziva Global Custody, obavljeno je 1974. godine, a djelo je
ameriCke banke Chase Manhattan Bank.

Taj razvoj dobio je podsticaj u deregulaciji trziSta kapitala najrazvijenijih zemalja, koja
je omogucila investiranje kapitala u strane hartije od vrijednosti. Sve izrazenija Zelja
institucionalnih investitora da ulazu u inostranstvu, 1990-ih godina dovela je do
pravog ,boom-a“ u razvoju kastodija.

Osim Zelje institucionalnih investitora da ulazu u inostranstvu, za razvoj poslova
kastodija postoje jo§ dva, dovoljno jaka razloga, i to: pravni (regulatorni) okvir u
smislu uspostavljanja bolje zakonske regulative, i profit koji banke ocCekuju po
osnovu pruzanja ovih usluga.“®

Kastodijani su specijalizovane institucije koje nude Sirok spektar usluga svojim
klijentima s ciljem uspje$nijeg upravljanja rizicima i maksimiziranja dobiti.

Kastodi poslovi predstavljaju skup administrativnih, informacionih, pravnih i drugih
usluga namijenjenih investitorima pri poslovanju sa hartijama od vrijednosti na
domacem ili inostranom trzistu.

Od djelatnosti koja se pocela razvijati tek 70-ih godina 20. vijeka, kastodi je do danas
postao glavni faktor razvoja finansijskih trzista i jedan od kljuénih nosilaca
inovativnosti i tehnoloSkog razvoja.

1.2. Uloga i mjesto kastodijana na trziStu kapitala

Kastodi servis, odnosno starateljstvo nad hartijama od vrijednosti, je bankarska
usluga koja je odavno prisutna u razvijenim zemljama svijeta, a od prije nekoliko
godina i u zemljama u okruzeniju.

Kastodi poslovi podrazumijevaju starateljstvo nad hartijama od vrijednosti, odnosno
sistematsku brigu o svim vaznim dogadajima koji mogu uticati na portfolio tj. imovinu
klijenata. Usluge se sastoje od Cuvanja i registracije hartija, zatim saldiranja i
prikupljanja prihoda po osnovu vlasniStva nad hartijama, kao $to su dividenda i
kamata. Taj vid usluge podrazumijeva i pracenje korporativnih aktivhosti emitenata
Cije akcije klijent posjeduje, kao Sto su skupStine akcionara i promjene visine

8 Preuzeto iz Uloga banke skrbnika u mirovinskoj reformi, D. Stimac, Finansijska teorija i
praksa 26(2), Zagreb 2002. godine, str.512, 513.
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kapitala, kao i izmjene zakonske regulative u zemlji. Berzanski analiti¢ari istiCu da je
mogucnost koriS¢enja kastodi servisa od izuzetnog znacaja za svako trziste kapitala,
jer ga Cini atraktivnijim za velike ,igrace“ kao $to su osiguravajuce kuce, penzioni i
investicioni fondovi, koji su navikli ili imaju obavezu da rade samo preko kastodijana.
To je, kako ocjenjuju, posebno vazno, jer veliki investitori imaju rezervu prema
poslovanju na trzistima u razvoju, kakvo je na primjer nase, ako nemaju kastodi
servis Kkoji im obezbjeduje sigurnost ulaganja. ,Ako institucionalni investitori
raspolazu sredstvima koja se mjere desetinama miliona eura, teSko da im garanti za
sigurne transakcije mogu biti brokerske kuce koje se osnivaju sa kapitalom od
25.000 eura dok, s druge strane, iza kastodi banaka stoji izuzetno veliki kapital, kao i
kompletna bankarska institucija“.’

Kastodi banka je banka koja obavlja poslove vodenja raCuna hartija od vrijednosti i
novC€anih namjenskih racuna svoijih klijenata, a koja postupa po njihovim nalozima.

Jedna od uloga kastodi banaka i ostalih u€esnika je razvoj finansijskog trzista u
zemlji i privlaéenje direktnih investicija iz inostranstva, kreiranjem povoljne
investicione klime kroz smanjenje rizika i izgradnjom neophodne tehnicke
infrastrukture u skladu sa zakonskim propisima.

Dakle, imovinu svojih klijenata, kastodi banke Cuvaju na nov€anim i na raCunima
hartija od vrijednosti.

Osnovni poslovi koje za svoje klijente obavljaju kastodi banke su:™
1. vodenje back-offica za investicione i penzione fondove,
2. pomo¢ pri post-tradu (Kliringu i saldiranju) na trzistu kapitala i

3. ulaganje u strane hartije od vrijednosti preko mreze korespodentskih racuna.

Kastodijani mogu biti:

= |okalni,
= globalni, i
= podkastodijani.

Lokalni kastodijani nude usluge kastodijana za transakcije na lokalnom trzistu.
Kastodijani vrSe saldiranje transakcija kroz lokalne i medunarodne depozitarije
hartija od vrijednosti. Klijent moZe izabrati globalnog kastodijana ili moze viSe
preferirati da radi s nekoliko razlicitih lokalnih kastodijana.

® Izvor: B92, Hypo banka uvodi kastodi poslove u RS (izjava Bratoljuba Radulovic¢a,
rukovodioca Odjeljenja investicionog bankarstva u Hypo Alpe Adria banci), utorak 14.
novembar 2006. godine;

Preuzeto iz Mjesto i uloga kastodi banke na trziStu kapitala, Vladimir KasSéelan,
Preduzetni¢ka ekonomija, Vol VIII, Podgorica, decembar 2005. godine.

-8-



Mogucnosti uvodenja kastodi poslova na crnogorskom trzistu kapitala

Ukoliko kastodijan pokriva teritorije veceg broja zemalja, tada kazemo da je rije€ o
globalnom kastodijanu, tj. on nudi usluge kastodija na svjetskim trzistima. On
upravlja hartijama od vrijednosti emitovanim u vie zemalja. Clan ugesnik - kastodi
banka je najceS¢i most sa inostranim trziStima kapitala odnosno, kastodijani nude
kastodi usluge =za tzv. prekograni¢ne transakcije (cross-border securities
transactions). Globalni kastodijani obi¢no, imaju podkastodijana ili banku agenta na
svakom pojedinaénom trzistu, koja im pomaze da klijentima ponude kastodi usluge u
inostranstvu.

Medu klijentima ovih institucija dominantni su investicioni fondovi, penzioni fondovi,
osiguravaju¢a drustva, banke, brokeri i/ili dileri, kao i ostali korporativni klijenti. U
svijetu se kao najvazniji i najzahtjevniji klijenti istiCu penzioni fondovi, a ¢esto njihovi
zahtjevi diktiraju nacCin i tempo razvoja kastodijana.

lako uloga kastodijana kao finansijskih institucija podsjeéa dijelom na ulogu brokera,
a dijelom na ulogu CDA (Centralna depozitarna agencija) na trziStu kapitala, od
velike je vaznosti napomenuti da su poslovi strogo podijeljeni. Kastodijani, prema
tome, ne obavljaju brokersko-dilerske poslove, kao ni poslove preuzimanja emisije,
investicionog menadzera ili savjetnika. Takode, oni ne obavljaju poslove koji su
osnovni biznis za CDA. S druge strane, CDA ne vodi nov€ane racCune svojih
klijenata. Vazno je reci i da kastodijani nisu centralni, ve¢ medukastodijani i to samo
za svoje klijente. Kastodijani ne obavljaju kliring i saldiranje, ve¢ pruzaju pomo¢ da
se za njihove klijente ti procesi uspje$no okonéaju."

U osnovne globalne usluge spadaju:'2

= Cuvanje aktive,

= saldiranje trgovina i rjeSavanje nastalih problema,

= davanje savjeta u vezi sa korporativnim aktivnostima,
= sakupljanje prihoda,

» povracaj poreza i

= transfer novca,

dok u osnovne lokalne usluge ubrajamo:

= direktnu on-line vezu sa sistemom za kliring i saldiranje za potvrdivanje ili
otkazivanje trgovina i za njihovo saldiranje,

= kliring u ime stranog investitora koji nije uesnik sistema kliringa,

= sakupljanje prihoda,

» povracaj poreza,

= transfer novca.

U usluge koje se dodatno naplacuju spadaju:

% preuzeto iz Mjesto i uloga kastodi banke na trziStu kapitala, Vladimir KaSc¢elan,

Preduzetnic¢ka ekonomija, Vol VIIlI, Podgorica, decembar 2005. godine;
12 Podjele usluga kastodijana preuzete iz Mjesto i uloga kastodi banke na trzi$tu kapitala,
Vladimir Kas¢elan, Preduzetni¢ka ekonomija, Vol VIIlI, Podgorica, decembar 2005. godine.
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upravljanje nov€anim sredstvima klijenata,
pozajmljivanje hartija od vrijednosti,

zastupanje u glasanju na skupstinama akcionara,
usluge komunikacije sa brokerima itd.

Danas, sve viSe dodatnih usluga postaju osnovne usluge kastodi institucija.

Postoji jo§s niz usluga koje kastodijani pruzaju klijentima, a razvoj ove djelatnosti
posliednjih godina u fokus dovodi i davanje kvalitetnih i sveobuhvatnih informacija
klijentima u pravo vrijeme. Tacnije, posao kastodijana jeste da pruZi klijentu sve one
usluge koje mu osiguravaju nesmetano obavljanje zadataka na trziStima kapitala,
bez obzira na to da li je to klijentu osnovna djelatnost (kao penzionim ili investicionim
fondovima) ili samo povremena, dodatna aktivnost (korporativni klijenti, fiziCka lica i
sl.).

Prije kupoprodaje, klijent mora imati aktivan raCun u CDA i registrovanu vlasni¢ku
poziciju sa ovlad¢enim u€esnikom. Klijent ima pravo uvida u svoje vlasni¢ke pozicije,
dok kastodijani mogu raCune hartija od vrijednosti koristiti jedino na osnovu naloga
klijenta.

Kastodi banka drZi hartije od vrijednosti svojih klijenata odvojeno od sopstvenih. To
znadi, da za razliku od novca, kastodi banka ne smije pozajmljivati hartije svojih
klijenata, pa u slu€aju bankrotstva kastodijana, vlasnistvo nad njima je
zagarantovano, s obzirom na to da su deponovane i kod Centralnog kastodijana tj.
Centralnog registra. Takode, kastodi banka nov€ana sredstva ne mora da
redeponuje kod Centralne banke, dok hartije od vrijednosti mora redeponovati kod
Centralne depozitarne institucije. Ovo, u stvari, zna€i da se broj hartija koje ¢uva
kastodi banka mora kontinuirano uskladivati njihovim brojem kod CDA. Tre¢a vazna
razlika je u mnogo vec¢em broju operacija hartijom nego novcem. Dok novac tokom
vremena donosi kamatu, hartija od vrijednosti, u zavisnosti od tipa, donosi dividende,
bonuse, moZe se zalagati, a kastodijani moraju da prate sve promjene na raCunima
hartija od vrijednosti svojih klijenata, tako da mnogi institucionalni investitori, kreditne
institucije ili investicione kompanije angazuju kastodi banku, koja za njih prati i
kontrolige te promjene.™

Kastodi banka ¢uva portfolio hartija od vrijednosti svojih klijenata. Moguénost da se
pruzi ovakav vid usluge leZi u jedinstvenoj strukturi raCuna u CSD-u. Kastodi banke
su tzv. podkastodijani u odnosu na CSD. Podkastodijani redeponuju hartije od
vrijednosti svojih klijenata kod centralnog kastodijana. Medu najpoznatijim svjetskim
centralnim kastodijanima izdvajaju se: Euroclear (Belgija, Francuska, Holandija),
Clearstream (Njemacka), CREST (Velika Britanija), DTCC (Sjedinjene Americke
Drzave), Monte Titoli (ltalija), itd.

13 Detaljnije o ovome pogledati U Mjesto i uloga kastodi banke na trZziStu kapitala,

Vladimir Kas¢elan, Preduzetni¢ka ekonomija, Vol VIIlI, Podgorica, decembar 2005. godine.
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U svijetu postoji mogucnost da banka moze da ponudi i pozajmljivanje hartija od
vrijednosti klijentima kastodi usluga, a to pozajmljivanje hartija od vrijednosti moze
da omoguci klijentima da ostvare dodatne prinose na njihovu kastodi aktivu.
Pozajmljivanje hartija od vrijednosti je poznato pod nazivom short selling ili shorting,
Sto u prevodu na nas$ jezik zna€i kratka prodaja. U finansijama, kratka prodaja, je
nacin da se ostvari profit na osnovu pada cijene hartija od vrijednosti, bilo da su u
pitanju akcije ili obveznice. U suprotnom, investitori ulazu na dugi rok, nadajuéi se da
¢e cijena hartija rasti. Uopsteno, ljudi investiraju kupujuci hartije koje ¢e drzati dok
njihova vrijednost ne poraste, a zatim ¢e ih prodati, ostvarujuci profit. Shortovanje je
suprotno prethodno navedenom: investitori prave novac kada opada vrijednost
hartija. Da bi zaradili novac kada cijene akcija padaju, ovi investitori mogu da
pozajme hartije od vrijednosti i da ih prodaju, o¢ekujuéi da ¢e vrijednost hartija i dalje
padati, kako bi ih oni ponovo kupili po nizoj cijeni i ostvarili razliku u cijeni. Investitor
koji se bavi prodajom na kratak rok duguje hartije svom brokeru, koji obi¢no
pozajmljuje hartije nekog drugog investitora (klijenta), koji drzi te svoje hartije na dugi
rok. U ovakvim situacijama, zajmodavac ne gubi pravo da iste hartije proda. Dok su
hartije pozajmljene, oba investitora imaju pravo da prodaju iste hartije. Ovakav slucaj
se desio ove godine u UK i imao je za posledicu dramati¢ne rezultate. Cijena akcija
Northern Rock banke, u februaru 2007. god. iznosila je 12 £ u februaru, dok je u
septembru iznosila 2 £ po akciji. Investitori koji su se bavili prodajom na kratak rok,
za period od sedam mjeseci, zaradili su oko 1 bilion £. Postupak short selling-a se
moZze objasniti i na sljedeéem primjeru: pretpostavite da se akcije XYZ kompanije
prodaju po cijeni od 10 $§ za akciju. Investitori koji se bave ovakvom vrstom
investiranja pozajmice 100 akcija ove kompanije i odmah potom ih prodati za 1.000
$. Ako cijena akcija kompanije kasnije pane na 8 $ po akciji, ovi investitori ¢e kupiti
100 akcija za 800 $, vratice akcije njihovom pravom vlasniku i ostvarice 200 $
profita. Medutim, u ovakvim situacijama, mogu se ostvariti i veliki gubici. Na primjer,
ako cijena akcija ove kompanije Cije je akcije neko pozajmio i potom prodao, porastu
na 25 $ po akciji, onaj ko je pozajmio ove akcije, morace da ih kupi za 2.500 $, uz
gubitak od 1.500 $. Kratka prodaja nije ni suviSe komplikovana, a ni potpuno
jednostavna. Veliki broj investitora ima problema u razumijevanju ovog koncepta, za
koji se moze reci da je relativno komplikovan u odnosu na normalne transakcije. A
kao i uvijek, investitori se suoCavaju sa visokim stepenom rizika, da bi ostvarili visoke
prinose. ™

Berzanski posrednik moZze davati i uzimati u zajam hartije od vrijednosti uz pismenu
saglasnost vlasnika tih hartija. A poslovi pozajmljivanja se uglavnom zaklju€uju samo
za potrebe saldiranja poslova zakljuéenih na berzi. Uobi¢ajeno je da se kod poslova
posredovanja u pozajmljivanju hartija od vrijednosti naplacuje provizija, koja se
obraCunava na trziSnu vrijednost pozajmljenih hartija.

Kastodi poslovi predstavljaju veoma vaznu uslugu, ali ne troSkovno malo zahtjevnu.

14 Detaljnije na http://www.investopedia.com
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Vec je napomenuto koje sve usluge kastodijani mogu da pruzaju svojim klijentima, a
u narednom dijelu neke od tih usluga biée detaljnije objasnjene."

Usluga kliringa i saldiranja:

= kliring — uloga kastodijana je da osigura da su svi finansijski instrumenti
sigurni i pod kontrolom kastodijana, a kastodijani njima raspolazu isklju€ivo po
nalogu klijenta.

= saldiranje — datum placanja za kupljene hartije od vrijednosti odnosno datum
isporuke hartija od vrijednosti u slu€aju prodaje. Saldiranje transakcija sa
hartijama od vrijednosti odvija se u skladu s principima odredenog trzista
(.period saldiranja“ npr. T+3; dematerijalizovane hartije od vrijednosti,
depozitarij koji uparuje transakcije, bruto ili neto saldiranje, propusti u
saldiranju). U zemljama iz okruzenja tj. konkretno u Hrvatskoj, praksa je da se
instrukcije za kliring, saldiranje i konfirmacije dostavljaju SWIFT-om
(standardni kodovi, tako da svaki uCesnik jednostavno prepoznaje tipove i
sadrzaj poruka koje se S$alju). A krajni cilj jeste da se postigne simultana,
neopoziva i kona¢na ,DvP namira“'®, odnosno saldiranje.

Naplata prihoda:

* naplata dividende, odnosno kamate — zadatak kastodijana jeste da prikupi
informacije o isplati prihoda, obavijesti klijenta o istome, prikupi prihode i
proslijedi ih na racun klijenta. U Hrvatskoj, kao i u drugim zemljama, kao
izvori informacija koriste se: SDA, novine, drustvo, berze. Pravo na isplatu
temelji se na saldiranoj poziciji na datum utvrdivanja vlasnika (record date).

Korporativne aktivnosti:

» ovdje se ubrajaju sve aktivnosti vezane za hartije od vrijednosti, a koje se ne
odnose na trgovanje. Zadatak kastodijana jeste da obavijesti klijenta o svim
dogadajima vezanim za hartije od vrijednosti koje su deponovane i u
zavisnosti od aktivnosti da primi instrukcije klijenta i da postupi po njima.

IzvjeStavanje o portfelju:

» zadatak kastodijana jeste da klijentu pravovremeno dostavi razne izvjeStaje o
razli€itim aktivnostima koje se ti€u portfelja klijenta, a odnose se na proces
saldiranja, stanja i promjene na racunima hartija od vrijednosti, novcai sl.

Usluge zastupanja na glavnim skupStinama akcionara:

15

Detaljnije o navedenim wuslugama kastodijana pogledati u prezentaciji Poslovi
skrbnisStva nad vrijednosnim papirima, Katica Mandi¢, Privredna banka Zagreb;

DvP namira - delivery versus payment namira - isporuka naspram pla¢anja kod
obavljanja procesa kliringa i saldiranja; opS8irnije pogledati u prezentaciji “Poslovi

skrbnisStva nad vrijednosnim papirima”, Katica Mandi¢, Privredna banka Zagreb.
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» usluga Kkastodijana kojom kastodijan izvjeStava Kklijenta o sazvanim
(zakazanim) glavnim skupStinama akcionara, dostavlja dnevni red i
postupa/glasa u skladu sa instrukcijama Kklijenta. Na kraju, kastodijan
dostavlja klijentu informaciju o rezultatima skupstine. U Hrvatskoj, u skladu
sa njihovim Zakonom o trgovackim drustvima, obavjeStavanje je 30 dana
prije dana odrzavanja. A pravo na glasanje temelji se na saldiranoj poziciji na
datum utvrdivanja vlasnika akcija (record date).

lzvjeStavanje o trzistu:

= poznavanje mehanizama i institucija trZiSta kapitala, standardiziranje
dokumentacije o trziStu i usluzi kastodijana, kao i odgovaranje na upite
klijenata o trziStu kapitala.

Nadgledanje uskladenosti s vazeéim propisima:

= ukoliko je tako ugovoreno, zadatak kastodijana jeste da prati investicione i
zakonske limite za klijenta, kao i da ga obavijesti u slu¢aju prekoracenja
limita.

Aktivno upravljanje nov€anim sredstvima klijenta:

= kamate na novC€ana sredstva, prekora¢enja na raCunu i druge mogucnosti.

Aktivnosti vezane za povracaj poreza:

» zadatak kastodijana jeste pracenje poreske regulative, izvjeStavanje o
promjeni poreske regulative, te omogucavanje ostvarivanja Sto nize poreske
stope za klijenta, realizacija povracaja poreza i sl.

Mjerenje uspjesnosti:

» vrednovanije klijentovog portfelja i izvjeStavanje.

Kvalitet i sveobuhvatnost usluga koje kastodijani obavljaju za svoje klijente govori da
se obim aktive koja se Cuva kod kastodijana dosta uvecao u posljednjih nekoliko
godina, jer investitori gledaju na strana trziSta kao na dodatne investicione Sanse.
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2. Funkcionisanje i procedure kod obavljanja usluge kastodija
nad hartijama od vrijednosti na primjeru zemalja iz okruzenja

lako su kastodi poslovi u svijetu prisutni ve¢ duzi niz godina, u zemljama iz naseg
okruzenja ova djelatnost je uzela maha tek u posljednjih par godina.

U narednom tekstu opisano je funkcionisanje ovih poslova u nekim zemljama iz
okruzenja.

1. Republika Srbija

Kastodi poslovi se u Srbiji uvode 2002. godine, Zakonom o trZistu hartija od
vrijednosti i drugih finansijskih instrumenata. Prva dozvola za obavljanje kastodi
banke izdata je u septembru 2004. godine, a u trenutku pisanja ovog rada, dozvole
za obavljanje djelatnosti kastodijana posjedovalo je sedam banaka. Po modelu
zemalja u regionu, zakonski je predvidena uloga kastodi banke.

Raiffeisenbank a.d. Beograd je prva banka u Srbiji koja je dobila saglasnost Narodne
banke Srbije za obavljanje djelatnosti kastodi banke.

U Republici Srbiji, kastodi je obavezan u poslovanju dobrovoljnih penzijskih i
investicionih fondova. U tom smislu on obavlja kontrolnu funkciju (Zakon o
dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima/ oktobar 2005/april 2006;
Zakon o investicionim fondovima/jun 2006/ decembar 2006).

Kako svakim investicionim fondom upravlja drustvo za upravljanje, ono je duzno da
zakljuCi sa kastodi bankom Ugovor o obavljanju kastodi usluga za svaki investicioni
fond posebno.

Kastodi banka ima ulogu da otvara racune u svoje ime, a za ra¢un ¢lanova fondova,
kako kod Centralnog registra, tako i kroz mrezu globalnih kastodijana u drugim
inostranim Klirindkim i depozitarnim kuc¢ama. Kastodi banka ne smije da bude
povezano lice sa fondom. Komisija za hartije od vrijednosti vr8i nadzor poslovanja
drustava za upravljanje i investicionih fondova, kao i nadzor nad obavljanjem kastodi
usluga kastodi banke, dok kontrolu rada drustva za upravljanjem penzionim
fondovima vrsi Narodna banka.

Dalji razvoj dobrovoljnih penzijskih i investicionih fondova u Srbiji, presudno zavisi
od:

» brzine Sirenja ,kulture investiranja®“,

* razvoja trzista kapitala,
= kreiranja alternativnih mogucnosti ulaganja,
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= uvodenja novih instrumenata na trziStu, kao mehanizama smanjenja rizika i
obezbjedenja realizacije predvidenih prinosa fonda,
» uskladivanja postojece poreske politike,

dok odabir kastodi banke zavisi od:

nivoa usluge,

reputacija i uticaj na lokalnom trzistu,
povezanost sa globalnim kastodi institucijama,
dostupnost inostranih trzista,

odnos cijene i usluge,

dostupnost konkurencije,

procjena rizika.

2. Federacija BiH

Krajem 2006. godine obavljale su se zavrSne pripreme za dobijanje dozvola od
Agencije za bankarstvo i Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske, za
obavljanje kastodi poslova.

Raiffeisen Bank i Balkan Investment Bank su prve kastodi banke u Republici
Srpskoj, a Hypo Alpe Adria Bank a.d. Banja Luka je prva banka koja je za svog
klijenta obavila kastodi transakciju na banjaluckoj berzi.

U FBiH kastodi servis funkcioniSe od pro$le godine u Raiffeisen Bank i HVB Central
profit banci. U Republici Srpskoj, zakonom je regulisano da poslove kastodijana
obavljaju banke kojima Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske rjeSenjem
odobri da obavljaju navedene poslove, uz uslov da su ¢lanovi Centralnog registra
hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka, kao i da imaju poseban organizacioni dio za
obavljanje ovih poslova.

Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske je u martu 2006. godine donijela
pravilnik o obavljanju kastodi poslova.

Dozvola za obavljanje kastodi poslova izdaje se na odredeno vrijeme od pet godina
od dana izdavanja.

Klijenti kastodi banke moraju imati uvid u Pravila poslovanja i naknade za usluge
koje pruza kastodi banka.

Klijenti kastodi banke mogu biti pravna ili fizicka lica, kao i druga lica, u skladu sa
zakonom, koja sa kastodi bankom zaklju€e ugovor o obavljanju kastodi poslova.

Kastodi banka je obavezna da u Centralnom registru otvori kastodi racun hartija od
vrijednosti na kojem se vode hartije od vrijednosti nalogodavca, koji je klijent kastodi
banke.
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Kastodi banka moze otvoriti kastodi racun koji glasi na ime i zbirni raun (za
investicione fondove i globalne kastodi banke), a hartijama od vrijednosti s kastodi
racuna moze raspolagati samo na osnovu naloga klijenta.

Takode, kastodi banka je obavezna da za svakog klijenta vodi posebnu evidenciju o
hartijama od vrijednosti koje su predmet kastodi poslova, kao i da Komisiji dostavlja
odgovarajuce izvjestaje o poslovanju.

3. Republika Slovenija

Zakon o investicionim fondovima i druzbe za upravljanje (za skrbnike) u Sloveniji,
doneSen je 2002. godine. U Sloveniji je sa ovim zakonom regulisano da ne moraju
samo banke da budu kastodijani, ve¢ mogu i druge finansijske institucije, ali takvih
institucija do jula 2007.godine u Sloveniji nije bilo.

Investicioni fondovi i drugi institucionalni investitori koriste kastodijane i svi imaju
racun kod kastodijana. Kastodijan otvara racun kod KDD-a'". Broker sklapa posao,
tj. obavlja transakciju, i on obavjeStava kastodijana i klijenta da je posao sklopljen. |
brokeri i kastodijani imaju poseban pristup KDD-u. Kako investicioni fondovi imaju
novac kod banke kastodijana, tako pri kupovini taj novac kastodijani mogu da
prenose brokerima ili banka direktno KDD-u, a kliring i saldiranje obavljaju se preko
KDD-a.

Kod KDD-a registrovane su samo domace tj. slovenacke hartije od vrijednosti. Ako
na primjer neki strani investicioni fond kupuje u Sloveniji, i ve¢ ima svog kastodijana,
koji ne mora biti iz Slovenije, mora se registrovati kod KDD-a, tj. otvoriti racun.

Na osnovu istrazivanja, neke od banaka iz Slovenije ne trguju u Crnoj Gori, jer kod
nas jo$ uvijek ne posluju kastodijani. Da bi trgovali u Crnoj Gori, neophodno je da i u
Crnoj Gori posluju kastodijani, radi sigurnosti (ovdje postoji moguénost da kastodijan
radi preko/s kastodijanom, kako bi se obezbijedili: sigurnost, anonimnost, obavljanje
korporativnih aktivnosti,...), a takode postojala bi i moguc¢nost direktnog uvida u
sistem Centralnog registra, $to bi doprinijelo tacnijem i preglednijem procesu
saldiranja obavljenih transakcija.

4. Republika Hrvatska

U republici Hrvatskoj, kastodi poslove mogu obavljati iskljuivo banke koje za
obavljanje ovih poslova imaju odobrenje HANFA-e.

SrediSnja depozitarna agencija d.d. (SDA), osnovana je 1997. godine, Zakonom o
izdavanju i prometu vrijednosnim papirima. Clanovi Agencije su pravne osobe
odredene Zakonom o trziStu vrijednosnih papira, kojima je Agencija odobrila

"KDD - Centralna klirin§ko-depotna druzba d.d. Ljubljana
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koriStenje raznih usluga. ,Postoje dvije vrste €lanova: Clanovi izdavatelji i ¢lanovi
sudionici.* '®

Izdavatelji hartija od vrijednosti, mogu postati ¢lanovima izdavateljima koji imaju
pristup uslugama depozitorija Agencije koje ukljuCuju i provodenje korporativnih
akcija.

Ovlas¢ena drustva, odnosno drustva za poslovanje hartijama od vrijednosti —
brokerska drustva, banke ovlas¢ene za obavljanje poslova sa hartijama od
vrijednosti i banke koje obavljaju poslove drzanja hartija od vrijednosti za trec¢a lica —
kastodijani, kao i institucionalni investitori, mogu postati ¢lanovima sudionicima koji
imaju pristup uslugama depozitorija i uslugama kliringa i saldiranja.

Prava i obaveze utvrduju se na osnovu Pravila, Uputa i Ugovora.

Racuni hartija od vrijednosti otvaraju se u postupku prenosa podataka iz Registra
hartija od vrijednosti izdavatelja u depozitarij Agencije, kod preknjiZzavanja prava
vlasnistva, kod sprovodenja korporativnih akcija, ili na zahtjev domacih ili stranih
pravnih ili fizickih osoba.

Kastodi banke koje imaju status ¢lanova sudionika mogu otvoriti kastodi racun hartija
od vrijednosti na kojima se vode hartije od vrijednosti nalogodavca. Kastodi racun
moze biti: kastodi raéun na ime, anonimni kastodi radun ili zbirni radun. Kastodi
banke u svojim knjigama vode podatke o identitetu nalogodavca. Hartije od
vrijednosti ubiljeZene na bilo kojem kastodi ra€unu, vlasni$tvo su nalogodavca i ne
ulaze u imovinu kastodi banke.

VlasniCke pozicije ubiliezene na kastodi raCunu uvijek su registrovane sa kastodi
bankom Ciji je taj racun. Kastodi banka u vrijeme otvaranja raCuna odreduje da i se
radi o raCunu na ime, anonimnom racunu ili zbirnom raCunu. Ona je takode,
odgovorna za tacnost podataka koji su potrebni za odredivanje vlasnika hartija od
vrijednosti ubiljezenih na tom raCunu. Kastodi banka moze otvoriti samo jedan
kastodi raCun na ime za istog investitora, samo jedan racun koji je anoniman i samo

jedan zbirni racun.

Racun portfelja nalogodavcu otvara ¢lan sudionik koji koristi usluge kao brokersko
drustvo, na ime nalogodavca s kojim je sklopio ugovor o upravljanju portfeliem HOV.
VlasniCke pozicije na raCunu portfelja registrovane su s ¢lanom sudionikom koji je
otvorio racun. Racun portfelja ne mozZe se otvoriti na ime viSe nalogodavaca (npr.
ako su nalogodavci suvlasnici). Jedan investitor moze imati otvoren samo jedan
racun portfelja s istim brokerskim drustvom.

18 Detaljnije o ovome pogledati u prezentaciji predsjednice uprave SDA Vesne Zivkovi¢,
januar 2007. godine
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Drusdtva za upravljanje investicionim i penzionim fondovima mogu na osnovu
Ugovora o upravljanju fondom, odnosno na osnovu rjeSenja Komisije za hartije od
vrijednosti, otvoriti zastupnicki racun na kojem vode hartije fonda kojim upravljaju.

Vlasni¢ke pozicije registrovane s ¢lanom sudionikom nisu vlasnistvo ¢lana sudionika,
ne Cine dio njegove imovine, ne ulaze u njegovu likvidacionu ili ste€ajnu masu i ne
mogu se Koristiti za ispunjenje njegovih obaveza prema Agenciji, drugim ¢lanovima
ili bilo kojoj trecoj osobi.

Kada je vlasni¢ka pozicija registrovana s ¢lanom sudionikom i dalje se smatra da je
¢lan sudionik drzi u korist investitora.

Racun hartija od vrijednosti Agencija moze zatvoriti na zahtjev investitora, odnosno
vlasnika/nosioca racuna.

Ugovorom o kastodiju nad hartijama od vrijednosti, kastodijan se obavezuje da ¢e za
naknadu (proviziju) za racun nalogodavca obavljati jedan ili vise poslova.

Kastodijan odgovara za svu Stetu koju njegov klijent pretrpi zbog nedostataka u
ispunjenju ugovora o kastodiju, ukljuCujuéi i izmaklu dobit. Kastodijan ne moze
ograni€iti svoju odgovornost za Stetu iz ugovora o kastodiju nad hartijama od
vrijednosti.

Komisija moze zahtijevati od kastodijana dostavljanje izvjeStaja s podacima o svim
nalogodavcima i koli€ini hartija od vrijednosti u njihovom vlasnistvu.

Kastodijan je obavezan za svakog nalogodavca da vodi posebnu evidenciju o HOV
koje su mu povjerene na Cuvanje (skrb). Takode je obavezan da vodi kastodi knjigu
u koju se upisuju podaci o svim nalozima za kupovinu i prodaju hartija od vrijednosti,
a vodi se na nacin kao i knjiga naloga. Kastodijan je obavezan da Komisiji omogudi
uvid u kastodi knjigu i ostalu dokumentaciju kada Komisija to zatraZi.

Kastodijan je takode duzan, da bez odlaganja obavijesti nalogodavca o svakom
poslu sklopljenom prema njegovom nalogu i kada to nalogodavac posebno ne
zahtijeva.

Tabela broj 1: Specificnosti kastodijana u pojedinim zemljama

obavljanje obavljanje
i kastodija za kastodija za
. ko obavlja ulogu investicione penzione
zemlja kastodija fondove fondove
vrsta kastodi racuna
na ime zbirni anonimni
Republika Srbija banka da da da da /
Federacija BiH banka da da da da /
banka ili druga
finansijska
Republika Slovenija inst. da da da da /
Republika Hrvatska banka da da da da da
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ZajedniCko za funkcionisanje kastodi poslova u svim zemljama koje su veé
navedene tj. u kojima je zakonskim propisima regulisano obavljenje kastodi poslova,
jeste da kastodi poslovi podrazumijevaju:

a)

b)

f)

k)

otvaranje i vodenje vlasni¢kog racuna hartija od vrijednosti u ime i za racun
svojih klijenata — zakonitih imalaca hartija od vrijednosti;

otvaranje i vodenje racuna hartija od vrijednosti u ime kastodi banke, a za
racun klijenata — zakonitih imalaca hartija od vrijednosti odnosno, u ime svojih
klijenata koji nisu zakoniti imaoci tih hartija, a za raCun zakonitih imalaca tih
hartija (zbirni kastodi racun);

izvrSavanje naloga za prenos prava iz hartija od vrijednosti i naloge za upis
prava trecih lica na hartijama od vrijednosti;

izvijeStavanje o isplati dividende, isplati kamata ili dospijecu ostalih
instrumenata na naplatu;

obavjeStavanje o skupsStinama emitenta i pravima vezanim za akcije i druge
hartije od vrijednosti koje su date na ,staranje“ kastodi banci;

obavjestavanje o zakonskim promjenama koje posredno ili neposredno uti¢u
na izvjeStavanje klijenta o stanju hartija od vrijednosti na kastodi racunu;

zastupanje na godisSnjim skupstinama askcionara;
pozajmljivanje hartija od vrijednosti;

staranje o izvrSenju poreskih obaveza svojih klijenata — zakonitih imalaca
hartija od vrijednosti;

upisivanje zaloznog prava nad hartijama od vrijednosti koje se nalaze na
kastodi racunu u korist trec¢ih lica;

ostale usluge vezane za hartije od vrijednosti, ostvarivanje prava i ispunjenje
obaveza koje proizilaze iz hartija od vrijednosti, dogovorene izmedu klijenta i
kastodi banke, a koje nisu u suprotnosti sa zakonskim propisima.

Takode, zajedni¢ko u svim zemljama jeste da hartijama od vrijednosti na kastodi
racunu, kastodijan moze raspolagati samo po nalogodav€evom nalogu, jer su hartije
od vrijednosti na racunu vlasniStvo nalogodavca. One ne ulaze u imovinu
kastodijana, niti likvidacionu ili steCajnu masu, niti se mogu upotrijebiti u pogledu
potraZivanja prema kastodijanu.

Poslove kastodija u skoro svim gore navedenim zemljama obavljaju banke, kojima
Komisija za hartije od vrijednosti svojim rjeSenjem odobri obavljanje ovih poslova, a
kastodijan se obavezuje da organizuje poslove kastodija u posebnom sektoru tj.
odjeljenju. Ako posmatramo zakonsku regulativu i tip institucije koji je zakonski
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definisan da moze da obavlja ove poslove, onda je izuzetak Republika Slovenija, jer
je za razliku od ostalih zemalja, zakonom definisano da kastodi poslove u ovoj
zemlji, pored banaka, mogu obavljati i druge finansijske institucije.

IstraZivanje funkcionisanja cjelokupnog trziSta kapitala, kako kod nas, tako i u
ostalim zemljama, upucuje na zaklju€ak da su kliring, saldiranje i kastodi ,srce®
svega $to se deSava na istom.

Kastodi banke su posrednici koji nude investitorima usluge kastodija, kliringa i
saldiranja, na njihovim lokalnim trzistima. Neki imaju svoju internu infrastrukturu,
nudedi klijentima kliring i saldiranje transakcija (interni kliring i saldiranje), kada obje
strane u trgovini imaju raune u istoj kastodi banci. Ovo poniStava potrebu da se
prosleduju instrukcije direktno do lokalnog sistema kliringa i saldiranja.

Kastodijani se jo$ zovu i tradicionalni back office za institucionalne investitore, jer su
u vecini zemalja upravo najveci njihovi klijenti oni, koji na neki naéin, kroz razvoj
sopstvene djelatnosti, utiu i na razvoj samih kastodijana.

2.1. Procedura sklapanja posla s klijentom nalogodavcem™

Zaposleni u odredenoj banci, koji je posebno osposoblijen za kastodi poslove nad
hartijama od vrijednosti duZzan je da se pridrzava svih procedura, kao i da prije
sklapanja Ugovora razjasni s nalogodavcem sve postojece nejasnoce. Duzan je i da
vodi raduna o taénosti stanja na raCunima novca i raCunima hartija od vrijednosti.
Takode je duzan da sve podatke vezane za nalogodavca, ali i sve kupoprodaje
hartija od vrijednosti, strogo ¢uva kao poslovnu tajnu.

Zaposleni je duzan da prije sklapanja Ugovora o kastodi poslovima nad hartijama od
vrijednosti, nalogodavca informiSe o:

hartijama od vrijednosti uopste,

proceduri kod kupoprodaje/saldiranja hartija od vrijednosti,
uslovima poslovanja,

tarifama naknada za kastodi usluge,

trenutnoj situaciji na trzistu.

Da bi informisao nalogodavca o situaciji na trziStu, on ¢ée dobiti sve potrebne
informacije iskljuivo od brokera banke. On ne smije Kkoristiti dokumenta niti
informacije dobijene iz drugih izvora, a koje prethodno nisu odobrili brokeri. Takode

1 Detaljnije o proceduri sklapanja posla sa klijentima pogledati u Priruc¢nik o obavljanju
skrbnickih poslova, Podravska banka, Koprivnica, srpanj 2005. godine
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je duzan obaviti postupak identifikacije tako da se uvjeri da je klijent stvarno ona
fiziCka ili pravna osoba koja trazi odredenu bankarsku uslugu.

Nakon sprovedenog osnovnog razgovora o kastodiju i povezanim poslovima, Klijenti
se upucuju na zaposlene u sektoru/odjeljenju kastodija koji ih detaljno upoznaju sa
uslugama kastodija u odredenoj banci. Potpisuje se ugovor, koga potpisuju osobe
ovlaS¢ene za potpisivanje takvih ugovora. Unutar kastodi raCuna, vodi se racun
novCanih sredstava i racun hartija od vrijednosti.

Za sve transakcije koje ¢e banka kastodijan izvrSavati na kastodi raCunima klijenata,
koristice se obrascima koji se obi¢no nalaze u prilogu ugovora. Ukoliko su zahtjevi
klijenta drugacijeg sadrzaja od navedenih obrazaca, potrebno je kontaktirati banku
kastodijana. Navedene obrasce potpisuje klijent ili broker koji je po punomoci klijenta
ovlaséen za potpisivanje istih (za slu€aj da klijent koristi posebne vrste kredita koje
pojedine banke obezbjeduju svojim klijentima; npr. specifiéni su margin®® krediti u
jednoj od hrvatskih banaka).

Banka kao kastodijan, koristi skup usluga vezanih za kastodi nad hartijama od
vrijednosti, te ima pristup svim uslugama Kkliringa i saldiranja, pri ¢emu je ovlaséena
koristiti aplikaciju Centalne depozitarne agencije odredene zemlje za obavljanje
kastodi poslova.

Uz otvaranje kastodi raCuna u banci, za klijenta je potrebno otvoriti i kastodi racun u
Centralnoj depozitarnoj agenciji.

Kastodi banka ima u Centralnom registru otvoreno viSe zbirnih kastodi racuna i
ukoliko klijent ne Zeli otvaranje individualnog kastodi raCuna na ime ili racuna koji je
anoniman, hartije od vrijednosti klijenta ¢e se voditi u Centralnom registru na zbirnim
raCunima kastodi banke, a za klijenta ¢e se u aplikaciji banke voditi pojedinaéno na
njegovom kastodi racunu.

Kako bi banka mogla obavljati rasporedivanje te kupovine i prodaje za racun
nalogodavca, potrebno je provjeriti je li nalogodavcu otvoren racun investitora u
Centralnom registru, kao i je li raun aktivan (individualan racun).

D pogledati Prilog broj 3.
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Back office poslovi

Tok poslovanja je prikazan na slede¢em grafikonu:

Grafik broj 1: Tok poslovanja kastodijana

10

Klijent kupac

1 — klijent sklapa ugovor sa kastodi bankom,

2 — registracija viasni¢ke pozicije,

3 — klijent dogovara transakcije tj. daje nalog brokeru,

4 — broker provjerava stanje novéanih sredstava na
kastodi racunu klijenta,

5 — banka daje povratnu informaciju,
6 — broker unosi nalog na berzi,

7, 8 — po realizaciji transakcije, sektor brokerskih poslova
Salje obracdun klijentu i sektoru kastodija,

9 — nalog za primanje HOV,

10 — kastodi banka uplacuje novac na poseban racun
CDA kod poslovne banke,

11 — kastodi banka obavjeStava klijenta o izvrSenom saldiranju.

Klijent prodavac

1 — klijent daje brokeru nalog za prodaju,

2 — broker unosi nalog prodaje na berzi,

3 — broker obavjestava klijenta o izvrSenoj transakciji

4 — broker ima direktan pristup sistemu CDA za kliring i
saldiranje,

5 — CDA prenosi novac sa svog ra¢una na racun
brokerske kuce (saldiranje),

6 — broker obavjeS$tava klijenta o uspjesnom saldiranju i
prenosi novac na njegov racun u banci.

* - berza Salje CDA izvjeStaj sa trgovinama, svakog
radnog dana
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Klijent A je kupac i korisnik usluga kastodi banke, a klijent B je prodavac i on nije
korisnik usluga kastodi banke.

Nakon sklapanja Ugovora sa kastodi bankom, klijent uplaéuje nov€ana sredstva i/ili
deponuje hartije od vrijednosti na ,Cuvanje®.

Ukoliko Klijent posjeduje hartije od vrijednosti koje daje na ,Cuvanje“ kastodiju,
potrebno je:

= u Centralnom registru: napraviti registraciju vlasni¢ke pozicije $to je postupak
preknjizavanja hartija od vrijednosti s neregistovane vlasni¢ke pozicije na
vlasni€ku poziciju registrovanu sa bankom kastodijanom.

Registracija vlasni¢ke pozicije sa bankom kastodijanom zapocinje upisom zahtjeva
za registraciju. Zahtjev se sastoji od: raCuna investitora na teret kojeg se obavlja
registracija (nalogodavac), racuna investitora u korist kojeg se obavlja registracija
(kastodi banka), oznake hartije od vrijednosti i koli€ine istog. Nakon upisa zahtjeva,
istom se dodjeljuje jedinstven broj kojeg kastodi banka treba da saopsti
nalogodavcu. Zahtjev potvrduje nalogodavac, tj. vlasnik raCuna na teret kojeg se
obavlja registracija.

Ukoliko nalogodavac ima na neregistrovanoj vlasni¢koj poziciji dovoljnu koli€inu
hartija od vrijednosti iz zahtjeva za registraciju, zahtjev ¢e se u potpunosti realizovati.

- U aplikaciji banke proknijiziti na kastodi raCun nalogodavca vrstu i koli€inu
registrovane hartije od vrijednosti, uz prethodnu provjeru u CDA aplikaciji.

Nalogodavac tj. klijent koji je u ovom slu€aju kupac, dogovara transakcije kupovine
(prodaje) sa sektorom brokerskih poslova.

Sektor brokerskih poslova kontaktira sektor kastodija u svrhu provjere postojanja
novC€anih sredstava (ako se radi o kupovini hartija) ili vlasniStva nad hartijama od
vrijednosti (ako se radi o prodaji hartija). Ukoliko na raCunu novca klijenta nema
dovoljno sredstava za pokri¢e cjelokupne realizacije transakcije, kastodi banka nije
obavezna da izvrSi nalog.

Nakon provjere stanja na kastodi raCunu klijenta, sektor brokerskih poslova otvara
nalog za kupovinu/prodaju hartija od vrijednosti, jer broker izvr§ava nalog na berzi.

Po realizaciji transakcije na berzi, sektor brokerskih poslova Klijentima i sektoru
kastodija Salje obraCun po izvr8enju transakcije iz koje je vidljivo kolika je koli¢ina
realizovana i po kojoj cijeni, te kolika je obracunata brokerska provizija.

-23-



Mogucnosti uvodenja kastodi poslova na crnogorskom trzistu kapitala

Na osnovu tog obraCuna, banka izraduje nalog za primanje/isporuku hartija od
vrijednosti sa/bez placanja, koju potpisuje sam nalogodavac ili broker koji je
ovlascen na osnovu punomocja nalogodavca.

Nakon toga potrebno je u aplikaciji CDA izvrSiti primanje/isporuku hartija od
vrijednosti u dva koraka. U prvom koraku, radi se unos podataka iz realizovane
transakcije, a u drugom koraku radi se odobrenje iste. Ako trgovine na dan saldiranja
hartija od vrijednosti imaju status uparene/saldirane, tada ce se izvrsiti
primanje/isporuka hartija od vrijednosti sa/na raCun kastodija u Kkorist/na teret
suprotne ugovorne strane. U skladu sa navedenim, potrebno je i u aplikaciji banke
izvrSiti registraciju primljenih/isporu¢enih hartija od vrijednosti po vrsti i koli€ini na
odredeni kastodi racun na dan saldiranja hartija od vrijednosti.

Ukoliko se radi o kupovini hartija, potrebno je voditi raCuna o dovoljnoj koli€ini
nov€anih sredstava na nov€anom racunu nalogodavca. Ukoliko se dakle, radi o
kupovini, kastodi banka uplacuje novac na poseban racun CDA, a kada se izvrSi
saldiranje, CDA, taj novac transferiSe na raCun brokerske kuce prodavca koji je
otvoren kod odredene banke, koji ¢e brokerska kuc¢a prodavca potom transferisati
samom prodavcu.

Za razliku od kupca, kome u ovom slu€aju saldiranje vrsi kastodi banka (brokeri u
ovom slu¢aju nemaju pristup sistemu CDA), prodavcu njegov broker i izvrSava
transakciju i vrSi saldiranje iste, odnosno, broker je taj koji ima direktan pristup
sistemu CDA kao bi izvrSio saldiranje.

Kastodijani i brokeri imaju odvojene pristupe aplikacijama tj. sistemu Centralnog
registra (SDA). Ovo funkcionide preko sistema ,confirmation, afirmation®, u smislu
potvrde uspjesnog kliringa i saldiranja. Ovaj direktan pristup je neophodan, kako bi
ucesnici neposredno po izvrSenoj transakciji, imali moguénost da potvrde ili otkazu
transakciju, kako bi se iste uspjeSno saldirale, a pored navedenog, ovaj direktan
pristup omogucava da kastodijani za svog klijenta obave i drugi niz aktivnosti koje
spadaju u osnovne ili dodatne kastodi usluge.

Ako nalogodavac trazi isplatu slobodnih nov€anih sredstava s nov€anog kastodi
racuna na neki drugi racun u banci ili izvan banke, isplata se moze izvrsiti na osnovu
potpisanog naloga za prenos novcanih sredstava ili izjave od strane nalogodavca,
odnosno brokera ovlas¢enog po punomocju.

Prema zakonu u Hrvatskoj, brokeri i kastodijani moraju biti strogo odvojeni, ne smiju
biti ni u istoj prostoriji. Postoje terminali SDA za brokere i za kastodijane a aplikacija
je ista i standardizovana za sve (Oracle). Jedna strana uvijek isporucuje hartije od
vrijednosti, a prima novac, a druga strana prima hartije a isporuuje novac. Ovo
upucuje na zakljuCak da je broker izvrSilac razliCito lice od brokera saldiraoca, a
karakteristicno je da se stalno rade ugovorne preknjizbe izmedu brokera i
kastodijana.
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(primjer: Fond XY ima banku kastodijana S, a akcije kupuje preko banke B. Banka B
ugovornom preknjizbom (preko terminala SDA) isporucuje kupliene HOV u kastodi S
banke, a S banka isporu€uje novac banci B. Isto tako, ako na primjer fond AB ima za
banku kastodijana X banku, i kupuje preko brokera te iste X banke, radi se ugovorna
preknjizba izmedu odjela kastodija te iste banke.

Nakon procesa kupovine koji je opisan u primjeru, kastodi ima zadatak da obezbijedi
i ukupnu brigu o imovini klijenta na njegovom ra¢unu hartija od vrijednosti, kao $to su
prikupljanje prihoda, obavjeStavanje o korporativnim aktivnostima, izvjeStavanja itd.
Ovo znadi da, uloga kastodijana nije ograni¢ena samo na pomoc¢ pri kliringu i
saldiranju, ve¢ kastodijani izvrSavaju naloge za prenos prava iz hartija od vrijednosti i
naloge za upis prava trecih lica na hartijama od vrijednosti i staraju se o prenosu
prava iz tih hartija.

Transakcije i saldiranje transakcija po nalozima klijenata

1) Vrste transakcija koje se odnose na nov¢ana sredstva
a) Interne transakcije

BEZGOTOVINSKA PLACANJA (npr. isplata sredstava sa kastodi raduna na
tekuci/Stedni (a vista) racun u jednoj banci, prenos sredstava sa kastodi raCuna za
pokrice margin kredita u banci, prenos sredstava sa kastodi raCuna na brokerski
raCun nalogodavca).

REZERVISANJE SREDSTAVA ZA SALDIRANJE (neto iznos + brokerska provizija)
s racuna novc€anih sredstava na racun rezervisanja do dana saldiranja.

PRENOS SREDSTAVA 1Z SEKTORA KASTODIJA U SEKTOR BROKERA U
OKVIRU ISTE BANKE s nov€anog racuna rezervisanih sredstava iz kastodija na
raCun novc€anih sredstava za brokerske poslove do dana saldiranja.

b) Eksterne transakcije

ISPLATA GOTOVINE S NAKNADOM ZA PLATNI PROMET - ISPLATA
SREDSTAVA DRUGIM BROKERSKIM DRUSTVIMA (neto iznos uveéan za
brokersku proviziju + naknada za platni promet).

ISPLATA GOTOVINE BEZ NAKNADE ZA PLATNI PROMET (ako se radi preko
brokera iste banke — u slu€aju kad nalogodavac Zeli da mu se sredstva iz kastodija
isplate na racun u neku drugu banku).

2) Vrste transakcija koje se odnose na koli€inu hartija od vrijednosti

Pod ovim transakcijama se podrazumijevaju PRIMANJE i ISPORUKA HARTIJA OD
VRIJEDNOSTI.
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Navedene transakcije koriste se na dan saldiranja hartija od vrijednosti, nakon §to se
provjeri u aplikaciji SDA da su izvrSeni primanje/isporuka sa/na kastodi raune banke
kastodijana. U ove dvije transakcije unosi se kastodi raun nalogodavca, te vrsta i
koli¢ina hartija od vrijednosti koji ulaze u kastodi ili izlaze iz njega.

3) Kupovina hartija od vrijednosti

Na dan transakcije (T+0) radi se nalog za primanje hartija od vrijednosti sa ili bez
placanja. Transakcijom Rezervisanje sredstava za saldiranje; u vremenu od T+0 do
T+3, prebacuju se sredstva s nov€anog racuna klijenta na prelazni racun za
saldiranje. Vrijednost koja se rezerviSe je neto iznos po transakciji + brokerska
provizija. Taj iznos mora biti na racunu saldiranja (rezervisanja) do dana saldiranja
transakcije i nakon toga uplacen na brokerski racun nalogodavca.

Banka kastodijan sa brokerima dogovara uslove pod kojima ¢Ce se izvrsiti trgovina, u
smislu da Clanovi sami kreiraju trziste“ tj. uslove pod kojima ¢Ce se realizovati
transakcija na dan saldiranja (T+3). UneSena i odobrena trgovina mora imati status

Luparena“, §to je pokazatelj i garancija da ¢e banka kastodijan na dan saldiranja
(T+3), da primi hartije od vrijednosti na svoje kastodi raCune otvorene u SDA.

Na dan T+3 je saldiranje. Banka kastodijan prima hartije od vrijednosti za svog
klijenta. Taj prijem hartija od vrijednosti se u aplikaciji knjizi transakcijom — Primanje
hartija od vrijednosti.

4) Prodaja hartija od vrijednosti

Kod prodaje hartija od vrijednosti, na dan transakcije (T+0) radi se nalog za isporuku
hartija od vrijednosti sa ili bez placanja.

Procedura dogovaranja uslova izmedu banke i brokera je identiCnha sa procedurom
kod kupovine, s tim da je uneSena i odobrena trgovina koja ima status ,uparena®,
pokazatelj da ¢e banka kastodijan na dan saldiranja (T+3) isporuciti hartije od
vrijednosti sa svojih kastodi racuna otvorenih u SDA.

Saldiranje transakcije je takode na dan T+3. Sada banka kastodijan isporucuje
hartije od vrijednosti za klijenta, Sto se u aplikaciji knjizi transakcijom — Isporuka
hartija od vrijednosti.

Na dan saldiranja banka kastodijan prima nov€ana sredstva od prodaje hartija od
vrijednosti nalogodavca na njegov kastodi raCun nov€anih sredstava.

Kupovina i prodaja hartija od vrijednosti je dozvoljena na dnevnoj osnovi, pri ¢emu
se transakcije notiraju, tj. pribiliezavaju po danu saldiranja.

Kod navedenog nacina trgovanja vrijednost prodaje mora biti veCa od vrijednosti
kupovine. Ukoliko nije tako, klijent je duZzan na dan transakcije osigurati potrebno
pokri¢e nov€anih sredstava na kastodi racunu.
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Cjelokupan proces primanja i isporuke hartija od vrijednosti se odvija preko terminala
Centralnog registra. Uvijek, nakon otvorenog kastodi racuna, slijedi i primanje hartija
od vrijednosti, koje moZe da se obavi ili kao primanje hartija institucionalnom
transakcijom ili primanje hartija odmah nakon davanja zahtjeva za registracijom te
hartije. Ukoliko u prvom slu€aju suprotna strana (od koje se dobijaju hartije od
vrijednosti) preduzme prvi korak, kastodijan joj mora javiti broj kastodi racuna u
registru na koji prebacuje hartije. U drugom slu€aju kastodijan daje zahtjev za
registraciju i u tom slu¢aju mu od suprotne strane treba broj racuna u registru sa
kojeg se prebacuju hartije od vrijednosti na kastodi racun, hartija koja se prebacuje,
kao i koli€ina. Broj zahtjeva koga generiSe aplikacija registra potrebno je saopstiti
suprotnoj strani, koja taj zahtjev potvrduje. Nakon potvrde zahtjeva, hartije od
vrijednosti ¢e se automatski naci na kastodi racunu.

Nakon primanja hartija od vrijednosti, mogu uslijediti i isporuke hartija od vrijednosti.
| isporuke se takode mogu vrSiti na dva nacina i to: isporuka institucionalnom
transakcijom i isporuka nakon davanja zahtjeva za registraciju hartije od vrijednosti.
Ukoliko u prvom slu€aju prvi korak napravi suprotna strana ili sam kastodijan,
procedura je ista kao kod primanja, samo sa suprotnim predznakom. Dok u drugom
slu€aju suprotna strana daje zahtjev za registraciju i javlja kastodijanu broj zahtjeva
koji on treba da potvrdi. Nakon potvrde, hartije od vrijednosti automatski odlaze sa
kastodi raduna na racun suprotne strane.

| primanje i isporuke se mogu dakle ugovoriti sa ili bez pla¢anja. Transakcije sa
placanjem sadrze i nov€anu obavezu prema Centralnom registru, jer je on treé¢a
ugovorna strana.

Dakle, prilikom isporuke hartija od vrijednosti, kastodijani tj. sektor kastodija prima
novac, a u slu¢aju primanja hartija od vrijednosti on ima nov€anu obavezu.

Kako je osnova za obracun naknada i izradu izvjeStaja ukupna vrijednost klijentovog
portfelja, neophodno je svakodnevno unositi trziSne vrijednosti deponovanih hartija
od vrijednosti. Zbog toga se svakodnevno prikupljaju zakljuéne trziSne cijene iz
relevantnih izvora (berzi, Bloomberga i sl.).

Obaveza je banke da obavjeStava klijente i o stanjima na njihovim racunima hartija
od vrijednosti sa posljednjim danom u mjesecu.

Moze se konstatovati da se sve radi putem terminala SDA/CDA. Poseban terminal
koristi brokerski back office, a poseban zaposleni u sektoru kastodija.
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2.2. Ostvarivanje prava koja proizilaze iz vlasniStva nad hartijama
od vrijednosti

Jedna od usluga kastodija jeste i pracenje korporativnih aktivnosti, te ostvarivanje
prava koja proizilaze iz vlasnistva nad hartijama od vrijednosti.

Korporativne aktivnosti ukljuuju odrzavanje glavne skupstine akcionarskog drustva
ili skupstine obvezniCara, obracun i isplatu dividende u novcu, povecanje ili
smanjenje osnhovnog kapitala emitenta, podjelu ili spajanje akcija, konverziju hartija
od vrijednosti, nove emisije duznickih hartija od vrijednosti, obracun i isplatu kamata i
glavnica, preuzimanje akcionarskih druStava, prenos akcija manjinskih akcionara,
pripajanje i spajanje drustava, podjela druStava, prenos imovine akcionarskih
drustava, upis i uplata prava, kao i sve druge aktivnosti koje se odnose na
ostvarivanje prava iz hartija od vrijednosti, na promjene vezane za hartije od
vrijednosti odnosno svaki onaj dogadaj koji mijenja osobine ili vrijednost klijentove
imovine.

U svrhu osiguranja pravovremenih podataka, zaposleni u kastodi banci, duzan je da
svakodnevno prati sluzbene listove, obavjestenja objavljena na terminalu Centralnog
registra, dnevne novine, vijesti na internetu, te u roku od 24 sata od objave pismeno
da informiSe klijenta o korporativnim aktivnostima vezanim za hartije od vrijednosti
koje posjeduje i koje su deponovane kastodiju. Po prijemu obavjeStenja o
korporativnim aktivnostima, klijent je duZan u roku od tri radna dana od sluzbenog
roka za obavljanje aktivnosti, da kontaktira sektor kastodija nad hartijama od
vrijednosti, da da (definiSe) instrukcije vezane za njih, kako bi zaposleni u banci
mogli pravovremeno reagovati.

Zaposleni je duzan pravovremeno, po prijemu odgovarajuce instrukcije za
djelovanje, prikupiti i dostaviti svu potrebnu dokumentaciju za djelovanje.

Na osnovu ugovora, sektor kastodija, takode je duzan da klijentima dostavlja
informacije o relevantnim dogadajima na lokalnom finansijskom trziStu i u privredi
zemlje, koji bi mogli imati uticaja na njihovu imovinu.

Na sva pitanja upucena sektoru kastodija banke ili nekom komercijalnom centru
banke potrebno je promptno dostaviti odgovor. Pitanja mogu biti razli€ita, pa se u
zavisnosti od toga, brzina i sadrzaj odgovora razlikuju. Na sva pitanja koja se odnose
na transakcije, potrebno je odgovoriti isti dan po prijemu upita. Odgovori na ostale
upite dostavljaju se u trazenom roku.

Naknade za kastodi usluge, njihov obracun i naplata, moraju biti regulisani internom
,Odlukom o tarifi naknada za usluge kastodija nad hartijama od vrijednosti“.
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Banka zadrzava pravo promjene tarifa, uz prethodno pravovremeno obavjestavanje
klijenata.
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3. Uloga CSD kod implementacije koncepta kastodija — osvrt na
ulogu Centralne depozitarne agencije Crne Gore

Centralna depozitarna agencija je pravno lice koje je ovlaséeno za obavljanje
poslova deponovanja dematerijalizovanih hartija od vrijednosti, te poslova kliringa i
saldiranja tih hartija.

Poslovi depozitarija su odgovarajuéi upisi podataka u elektronske zapise radi
sticanja, promjene ili prestanka vlasniStva, zaloznih ili drugih prava nad
dematerijalizovanim hartijama od vrijednosti. Svaki racun u depozitariju jednoznaéno
je odreden brojéanom oznakom racuna.

Registar dematerijalizovanih hartija od vrijednosti je centralna baza podataka u kojoj
se ¢uvaju i vode:

a) podaci o emitentima hartija od vrijednosti,

b) podaci o hartijama od vrijednosti emitenata,

c) podaci o registrovanim vlasnicima,

d) podaci o ¢lanovima ucesnicima koji drze hartije od vrijednosti kao zastupnici treéih
lica,

e) medunarodni jedinstveni identifikacioni broj (ISIN) hartija od vrijednosti,

f) drugi podaci vezani za hartije od vrijednosti.

Hartije od vrijednosti se vode kao vlasni¢ke pozicije na raCunima hartija od
vrijednosti za vlasnike raCuna. Broj hartija, prava i ovlaScenja koja proizilaze iz
vlasnistva utvrduju se na osnovu vilasnicke pozicije na raCunu hartija od vrijednosti.

Kastodi banka moze obavljati kastodi poslove ukoliko ima dozvolu Komisije za hartije
od vrijednosti za obavljanje kastodi poslova i pod uslovom da je ¢lan Centralne
depozitarne agencije.

Vec je reCeno da imovinu svojih klijenata kastodijani ¢uvaju na nov€anim i na
racunima hartija od vrijednosti. One su tzv. podkastodijani u odnosu na CSD (Central
Securities Depositories), koji je centralni kastodijan hartja od vrijednosti.
Podkastodijan redeponuje hartije od vrijednosti svojih klijenata kod centralnog
kastodijana. CSD su se, u razvijenim zemljama, razvili iz potrebe da podkastodijani
posluju na najefikasniji nagin uz $to je moguée nize transakcione troskove.?'

2 Detaljnije o ovome pogledati U Mjesto i uloga kastodi banke na trZziStu kapitala,

Vladimir Kas¢elan, Preduzetni¢ka ekonomija, Vol VIIlI, Podgorica, decembar 2005. godine;
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U sistemu Centralnog registra kastodi banka obavlja one kastodi poslove za koje ima
dozvolu Komisije, a u okviru ovlasc¢enja i naloga dobijenih od klijenata.

Pravilima o obavljanju kastodi poslova?, kastodi banka obavlja sliedeée kastodi
poslove:

a) otvara i vodi raCune hartija od vrijednosti kod Cenralne depozitarne agencije u
ime i za racun zakonitih imalaca — svojih klijenata (vlasnicki racun klijenta);

b) otvara i vodi racune hartija od vrijednosti kod Centralne depozitarne agencije,
u ime kastodi banke, a za raCun zakonitih imalaca — svojih klijenata, odnosno
u ime svojih klijenata koji nisu zakoniti imaoci tih hartija, a za raCun zakonitih
imalaca (zbirni kastodi racun);

c) izvrSava naloge za prenos prava iz hartija od vrijednosti i naloge za upis prava
trecih lica na hartijama od vrijednosti i stara se o prenosu prava iz tih hartija;

d) naplacuje potrazivanja od izdavalaca po osnovu dospjelih hartija od
vrijednosti, kamata i dividendi za raCun zakonitih imalaca tih hartija i stara se
o0 ostvarivanju drugih prava koja pripadaju zakonitim imaocima hartija od
vrijednosti koji su njeni klijenti;

e) obavjeStava akcionare o godiSnjim skupsStinama akcionarskih drustava i
zastupa ih na tim skupstinama, po ovlas¢eniju;

f) po ovlaséenju klijenta stara se o izvrSavanju poreskih obaveza klijenta po
osnovu hartija od vrijednosti iji je klijent zakoniti imalac;

g) obavlja i druge poslove utvrdene ugovorom, u skladu sa zakonom i pravilima
poslovanja kastodi banke.

Pravilima Komisije za hartije od vrijednosti nije definisano pozajmljivanje hartija od
vrijednosti, za razliku od vecine drugih zemalja u kojima je predvidena moguénost da
kastodi banke vrSe i pozajmljivanje hartija od vrijednosti.

Jedinstvena struktura racuna hartija od vrijednosti koje vodi CSD igra klju&nu ulogu
kod implementacije koncepta kastodijana. Princip racuna koji mogu da se vode kod
Centralne depozitarne agencije Crne Gore (CDA) je isti kao i kod ostalih CSD-a :?®

Racun HOV je elektronski zapis koji vodi Agencija, a koji prikazuje vlasni¢ke pozicije
vlasnika racuna. On takode sadrzi istorijat transakcija koje su se dogodile na racunu
i koje su dovele do trenutnog stanja vlasni¢kih pozicija iskazanih na racunu. U
Centralnom registru se vode: individualni, nominalni, zbirni, zajednicki i raCuni hartija
od vrijednosti emitenata. U Centralnom depozitariju za kliring i saldiranje se vode:
privatni racuni hartija od vrijednosti, raCuni hartija od vrijednosti klijenata, zbirni i
obracunski racuni ¢lanova. Neki od njih se definiSu na sljedec¢i nacin:

Z gjuzbeni list RCG broj 57, Pravila o obavljanju kastodi poslova, strana 25.
z Detaljnije pogledati u Mjesto i uloga kastodi banke na trziStu kapitala, Vladimir
Kasc¢elan, Preduzetni¢ka ekonomija, Vol VIII, Podgorica, decembar 2005. godine;
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» Kilijentov raun HOV otvara ovlasc¢eni u€esnik u Centralnom depozitariju za
kliring i saldiranje za Cuvanje vlasnickih pozicija svojih klijenata koje su mu
predate na upravljanje.

» Zbirni ratun HOV (Omnibus Accounts) se vodi u Centralnom registru i
depozitariju za kliring i saldiranje za svakog kastodi u€esnika koji se ponasa
kao nominalni vlasnik. Vlasni¢ke pozicije individualnih vlasnika na zbirnom
raCunu su pomijeSane sa vlasnickim pozicijama drugih individualnih vlasnika i
drze se kao jedna agregatna pozicija. Otvaranjem zbirnog raCuna kastodi
ucesnik je odgovoran za vodenje sopstvenog racunovodstva, kako bi mogao
odrediti stvarne vlasnike vlasnickih pozicija koje €ine agregatnu poziciju.

» Individualni ratun HOV se vodi u Centralnom registru i vlasnik racuna je
svako pravno ili fiziCko lice, koji je stvarni vlasnik vlasni¢ke pozicije.

» Zajednicki vlasnicki racun (Joint Account) je raun HOV koji se otvara radi
drzanja vlasni€kih pozicija koje nisu u potpunosti u vlasniStvu vlasnika racuna,
ve¢ su zajedniCko vlasniStvo viSe vlasnika racuna u okviru Centralnog
registra. Vlasnik raCuna koji ima status zajedniCkog vlasni¢kog racuna ima
pravo da daje instrukcije Agenciji u vezi sa koris¢enjem i raspolaganjem
zajednicCke vlasniCke pozicije.

» Nominalni raun HOV (Nominee Account) se vodi u Centralnom registru i
vlasnik racuna je svako pravno lice, koje je nominalni vlasnik** vlasnicke
pozicije.

» Privatni racun HOV (Proprietary Account) se vodi u Centralnom depozitariju
za kliring i saldiranje za svakog c¢lana ucesnika — kastodi uCesnika ili
ovladéenog ucesnika; koristi se za Cuvanje vlasni¢kih pozicija koje su u
privatnom vlasniStvu u€esnika tj. za koje je vlasnik raCuna stvarni vlasnik.

» Racun HOV emitenata (Treasury Stock Account) se vodi u Centralnom
registru za ¢lanove emitente i sluzi za vodenje akcija emitovanih od strane tog
emitenta koje je emitent otkupio na berzi.

Za sluCaj zbirnog racuna, kastodijani vode posebnu evidenciju (sopstveno
racunovodstvo), koju €uvaju kao poslovnu tajnu. Kod omnibus racuna i problematike
vezane za skups$tinu akcionara odgovornost preuzima kastodijan, koji na njoj
zastupa prave vlasnike. U svakom slucaju vlasnik hartija od vrijednosti je lice za koje
ih drze, na posebnom ra¢unu saglasno pravilima CDA, tj. nalogodavac.

Praviima CDA je promovisan koncept nominalnog racuna, ali ni do danas nije
implementiran.

24 . . S . S . s . . . . .
Nominalni vlasnik je pravno lice, koji je ¢lan ucéesnik ili drugi strani depozitarij, kojeg
je stvarni vlasnik hartija od vrijednosti ovlastio pismenim ugovorom da registruje hartije
od vrijednosti na ime nominalnog vlasnika i da obavlja druge transakcije u vezi sa
hartijama od vrijednosti za radun stvarnog vlasnika ili drugog nominalnog vlasnika.
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Prema Pravilima Centralne depozitarne agencije Crne Gore®, kastodi uéesnik je
Clan uc€esnik Agencije koji obavlja posao drzanja hartija od vrijednosti za treca lica.
Kastodi u€esnik, hartije od vrijednosti drzi na raunima na ime (vlasnic¢kim) i zbirnom
raCunu, koji moraju da budu otvoreni u Centralnom registru i depozitariju za kliring i
saldiranje. Kada bi se implementirao koncept kastodija, po nalogu kastodi banke
koja hartije od vrijednosti drzi za treée lice, CDA bi otvarao kastodi raune, na kojima
se vode vlasniCke pozicije registrovane sa kastodi bankom. Kod zbirnih racuna,
jedino kastodi banka koja otvara radun zna za pravi identitet investitora, pa je
obavezna da vodi evidenciju o stvarnim vlasnicima hartija od vrijednosti. Kod kastodi
racuna na ime, banka je duzna da otvori ra¢un sa istinitim podacima o investitoru, pri
¢emu obavezno navodi njegovo ime i prezime odnosno naziv preduzeca, zatim
adresu prebivalista ili sjediSta, a za domace osobe i jedinstveni mati¢ni broj gradana.
Hartije od vrijednosti ubiliezene na kastodi racunu iskljuCivo su vlasnistvo
nalogodavca.

Kada se govori o vlasniCkoj poziciji investitora, vazi sljedeCe pravilo: da kada
investitor u svoje ime raspolaze svojim hartijama od vrijednosti — njegove su
vlasniCke pozicije registrovane sa emitentom, dok kada investitor svoje hartije od
vrijednosti stavi pod kastodijem, njegove su vilasni¢ke pozicije registrovane sa
kastodi bankom.

Prema ovim Pravilima, u usluge kliringa i saldiranja uklju€uju se samo sekundarne
transakcije s prihvatljivim hartijama od vrijednosti, koje su sklopljene na berzama.

Korisnici usluga kliringa i saldiranja su ¢lanovi uCesnici u koje spadaju ovlasceni
uCesnici i kastodi ucCesnici. Ovlasceni uc€esnici imaju direktan pristup uslugama
kliringa i saldiranja, dok kastodi uCesnik, moZe koristiti usluge kliringa i saldiranja
direktno ili indirektno, preko ovlas¢enog ucesnika. Ukoliko uslugama Kkliringa i
saldiranja pristupa indirektno tj. preko ov€asc¢enog ucesnika, Agencija ga tretira kao
fiziCko ili pravno lice koje je klijent ovlas¢enog ucesnika i njegove obaveze prema
Agenciji ispunjava ovlas¢eni u€esnik.

Kliring i saldiranje sekundarnih berzanskih transakcija sprovodi se kori§¢enjem:

= racuna hartija od vrijednosti otvorenih u depozitariju i
= raCuna kod Centralne banke Crne Gore i poslovnih banaka — nov&anih
racuna.

Racuni hartija od vrijednosti u depozitariju koji se koriste za kliring i saldiranje
sekundarnih berzanskih tansakcija su:

= privatni racun hartija od vrijednosti,
= klijentovi racuni i
= obracunski racuni.

B tekst o procedurama kliringa i saldiranja je preuzet iz Uputstva o nacinu i postupku

obavljanja poslova kliringa i saldiranja transakcija sa hartijama od vrijednosti, Centralna
depozitarna agencija RCG, Podgorica, oktobar 2007., i Pravila CDA, Centralna
depozitarna agencija RCG, Podgorica, avgust 2007. godine (koja ¢ée se primjenjivati od
01.novembra 2007. godine).
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Privatni raun hartija od vrijednosti u depozitariju otvara ovlaséeni uCesnik (diler) i
koristi ga za Cuvanje vlasnickih pozicija koje su u vlasniStvu samog ¢lana uCesnika.

Klijentov ra¢un hartija od vrijednosti je racun koji ¢lan u€esnik otvara u depozitariju
za evidentiranje pozicija koje su u vlasniStvu klijenta tog ¢lana u€esnika i koji su mu
povjereni radi daljeg zastupanja u poslovima za koje je ¢lan u€esnik ovlaséen.

Klijentovi racuni hartija od vrijednosti u depozitariju mogu biti:

klijentov racun kod brokera,

zbirni racun za transakciju blokom akcija kod brokera,
racun kastodi u€esnika na ime i

zbirni racun kastodi u¢esnika.

[ |

-

-

n
Klijentov racun se evidenciono vodi putem tri podracuna: ,ulazni, ,slobodni® i
.segregirani®.

Ovlasceni ucesnik otvara u depozitariju pojedinacno za svakog klijenta — stvarnog
vlasnika ili nominalnog vlasnika (npr. kastodi ucesnika koji indirektno pristupa
depozitariju), klijentov radun kod brokera, za evidentiranje hartija od vrijednosti koje
su u vlasnistvu klijenta, a koje su prenijete brokeru radi trgovine na berzi, u ime
brokera a za klijentov racun.

Ovlas¢eni u€esnik, takode otvara u depozitariju i zbirni radun za transakciju blokom
akcija, za klijenta koji je ovlaséen od strane stvarnih vlasnika i/ili nominalnih vlasnika
(npr. kastodi u€esnika), da bude nosilac zajedni¢kog naloga za prodaju hartija od
vrijednosti u transakciji blokom akcija na berzi. Ovaj racun sluzi za alociranje hartija
od vrijednosti, neposredno prije saldiranja predmetne blok transakcije.

Kastodi u€esnik koji direktno pristupa depozitariju otvara za klijenta, u depozitariju,
racun kastodi u€esnika na ime, specificirajuc¢i kao dodatnu referencu ime klijenta koji
je vlasnik hartija od vrijednosti. Ovaj ra¢un se koristi za evidentiranje pojedinaéne
vlasniCke pozicije svih hartija od vrijednosti koje je vlasnik povjerio na upravljanje
kastodi u€esniku, za taj kastodi racun.

Takode, kastodi uCesnik koji direktno pristupa depozitariju otvara, u depozitariju, i
zbirni raCun kastodi u€esnika, u svrhu evidentiranja agregatne vlasnicke pozicije svih
hartija od vrijednosti koje su vlasnici povjerili na upravljanje kastodi u€esniku, za taj
kastodi racun.

Transferi hartija od vrijednosti koje vrSe ovladéeni ucesnici su: ,to street“ze, from

street?” i transfer na ,slobodni* podraéun klijentovog raéuna, ,meduraéun* transfer i
transfer ,alociranja“ obveznica.

% “to street” transfer predstavlja prenos hartija od vrijednosti sa racduna odredenog

vlasnika u Centralnom registru na racun hartija od vrijednosti, tog vlasnika, wu
Depozitariju za kliring i saldiranje.
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Clan ugesnik ,to street* transferom vrsi prenos hartija od vrijednosti sa individualnog
raCuna u Centralnom registru na klijentov racun - ,ulazni“ podracun u depozitariju.

Transfer na ,slobodni“ podracun klijentovog racuna — €lan u€esnik je obavezan da, u
postupku saldiranja, izvrSi prenos hartija od vrijednosti sa podracuna na kome se
nalaze hartije od vrijednosti na ,slobodni“ podracun.

Clan ugesnik ,from street" transferom vrsi prenos hartija od vrijednosti sa podraduna
klijentovog racuna u depozitariju na ra¢un u registru.

~.Meduracun“ transfer — €lan uCesnik vrSi prenos hartija od vrijednosti sa podracuna
klijentovog raCuna na ,slobodni* podracun zbirnog racuna za transakciju blokom
akcija.

Transfer ,alokacije“ obveznica — ¢lan uCesnik vrSi prenos obveznica sa podracuna
svog klijenta — kupca, alocirajuci ga na transakciju za koju se placanje moze vrsiti
obveznicama.

Kastodi u€esnik koji direktno pristupa depozitariju, samostalno vrsi sve transfere u
depozitariju.

Agencija otvara u depozitariju obracunski raun za svakog ¢lana ucesnika, koji sluzi
za obracun obaveza, odnosno potraZivanja.

Nov¢ani dio saldiranja sekundarnih berzanskih transakcija obavlja se preko racuna
za saldiranje Agencije — cash pool raCuna i preko nov€anih raCuna koje Clanovi
ucesnici otvaraju kod poslovnih banaka. Agencija otvara cash pool raCun za nov€ano
saldiranje sekundarnih berzanskih transakcija kod banke za saldiranje (CBCG) ili bilo
koje druge poslovne banke.

Clanovi ugesnici - ovladéeni i kastodi ugesnici, koji direktno koriste usluge kliringa i
saldiranja, za saldiranje nov€anih obaveza proisteklih iz sekundarnih berzanskih
transakcija hartija od vrijednosti, moraju imati otvoren racun (e) za nov€ani dio
saldiranja, a mogu imati jedan ili viSe raCuna otvorenih kod bilo koje poslovne banke
u RCG, na kojima drzi deponovana sredstva svojih klijenata. Takode su duzni da
obavijeste Agenciju o tim raCunima i da svakodnevno dostavlja specifikaciju sa kog
racuna Ce vrsiti nov€ano saldiranje.

Ukoliko se misli na ¢lana uCesnika koji je broker/diler, onda on ima dvije vrste
racuna otvorenih kod bilo koje poslovne banke preko koje vrSi nov€ano saldiranje i
to: prvi, brokerski - na kojima drzi deponovana sredstva svojih klijenata i preko kojih
saldira svoje brokerske poslove i drugi, dilerski - na kojima su njegova vlastita
sredstva i preko kojih vrsi saldiranje svojih dilerskih poslova.

T “from street* transfer predstavlja prenos hartija od vrijednosti sa raduna hartija od

vrijednosti odredenog vlasnika u Depozitariju za kliring i saldiranje na njegov racdun u
Centralnom registru.
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Transakcije sklopljene na berzi, zavisno od nacina ispunjenja obaveza za saldiranje,
mogu biti:

= standardne,

= transakcije blokom akcija,

» transakcije akcijama koje su u vlasnistvu RCG i drzavnih fondova i

= transakcije sa kastodi elementom.

Standardni nacin saldiranja podrazumijeva da isti ovlaséeni ucCesnik izvrSava
transakciju na berzi i ispunjava obaveze za kliring i saldiranje transakcije u Agenciji,
tj. da su isti i broker izvrSilac i broker saldiralac.

U transakciji blokom akcija, na strani prodaje moZze se javiti:

= jedan klijent — stvarni ili nominalni viasnik,
= viSe vlasnika, koje predstavlja vlasnik zbirnog raCuna za transakciju blokom
akcija.

Za transakcije akcijama koje su u vlasnistvu RCG i drzavnih fondova, obaveza
placanja vrSi se u skladu sa vazec¢im aktom, kojim se blize odreduju uslovi i nacin
placanja obveznicama koje je emitovala RCG. Ako se pla¢anje vrSi obveznicama,
zastupnik kupca — ovlasceni ili kastodi u€esnik, koji direktno pristupa depozitariju, po
nalogu vlasnika racuna, realizuje poseban transfer u depozitariju kojim alocira
obveznice — transfer ,alociranja“ obveznica.

Transakcije sa kastodi elementom podrazumijevaju da je neka od strana u
transakciji, izvrSena na berzi od strane jednog ucCesnika (uCesnik izvrSilac —
ovlasc¢eni uCesnik), ali ¢e biti saldirana u depozitariju od strane drugog ucesnika
(uCesnik saldiralac — kastodi u€esnik koji direktno pristupa depozitariju). Za ove
transakcije neophodno je potvrdivanje obaveza od strane u€esnika saldiraoca.

Ukoliko se na strani kupovine i/ili prodaje u transakciji javlja kastodi ucesnik koji
indirektno pristupa depozitariju, takva transakcija se u depozitariju saldira kao
standardna, i za nju nije potrebno potvrdivanje obaveza posto sve obaveze za
saldiranje izvrSava ovlaséeni uclesnik preko koga kastodi ucCesnik pristupa
depozitariju.

Saldiranje sekundarnih berzanskih transakcija vrSi se kao kontinuirano saldiranje u
ciklusima T+3 i podrazumijeva saldiranje sekundarnih transakcija primljenih sa berze
svakog radnog dana, do kraja tre¢eg radnog dana od dana zakljucivanja transakcija.

Kontinuirana saldiranja u ciklusima T+3 obavljaju se po sljedecim principima:

= DVP (delivery versus payment) — isporuka naspram plac¢anje,
» TFT (trade fo trade) — transakcija za transakciju i
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= ugovorno saldiranje uz formiranje Garantnog fonda, sa netingom?® novéanih
obaveza. Pojedini u€esnik moze prema Agenciji imati samo ili neto-dugovanje
ili neto-potrazivanje u pogledu nov€anog dijela trgovanja, dok se HOV
dostavljaju po bruto principu. Za transakcije ugovornog saldiranja, Agencija
pristupa dugu i preuzima obavezu isplate, Sto znaci da garantuje isporuku
HOV na racun kupca i isplatu nov€anih neto-potrazivanja ucesniku neto-
potraziocu, do visine sredstava Garantnog fonda. Metod ugovornog saldiranja
se primé'enjuje za sve transakcije, izuzev za one za koje se koristi TFT
metod.?

TFT saldiranje je pojedinacno saldiranje svake transakcije u bruto iznosu, bez
netinga. Ovaj oblik saldiranja je veoma znacajan jer pored ostalih transakcija za koje
se primjenjuje, koristi se i za sve transakcije sa kastodi elementom za koje jo$ nisu
potvrdene obaveze.

Berza je duzna da poSalje konaéni izvjestaj (elektronski fajl) o trgovinama najkasnije
do 15:30 h istog radnog dana, kako bi CDA po prijemu izvjesStaja, klasifikovala
trgovine odnosno, odredila za koji su metod saldiranja prihvatljive.

Svaka berzanska transakcija hartija od vrijednosti sadrzi standardnu i/ili kastodi
stranu.

Standardnu stranu transakcije predstavlja ovlaséeni uc€esnik koji zastupa kupca ili
prodavca i koji ¢e istovremeno izvrSiti transakciju na berzi i saldirati je u depozitariju.
U tom slucaju, nije potrebno potvrdivanje obaveza iz saldiranja za tu stranu.

Kastodi stranu transakcije predstavlja ¢lan u€esnik — kastodi u€esnik koji zastupa
kupca ili prodavca i koji ¢e saldirati transakciju, zaklju€enu na berzi u njegovo ime od
strane ovlas¢enog uc€esnika. U tom slu€aju je neophodno da kastodi strana izvrsi
potvrdivanje obaveza koje proizilaze iz date transakcije.

Nakon Sto agencija prihvati i klasifikuje neku berzansku transakciju kao transakciju
sa kastodi elementom, ona joj sistemski dodjeljuje status ,nepotvrdeno®. Takve
transakcije se svrstavaju u projektovani bilans saldiranja ufesnika saldiraoca,
determinisanog brojem rauna za saldiranje iz transakcije. Kastodi u€esnik je duzan
da potvrdi obaveze iz transakcije.

Ucesnik saldiralac — kastodi ucesnik, dostavlja Agenciji potvrdu za odgovarajuée
transakcije na ovjerenom i potpisanom zahtjevu za potvrdivanje transakcija. Agencija
prihvata potvrdivanje transakcije do cut-off vr.emena (T+1) do 15:00 h. Ako u tom
roku stigne zahtjev za potvrdivanje, status transakcije mijenja se sa ,nepotvrdeno® u
.potvrdeno®, umjesto TFT primjenjuje se princip ugovornog saldiranja i pristupa se
saldiranju. U suprotnom, transakcija ostaje nepotvrdena, a Agencija se obraca

28 . . . . “ . . . .
Neting je obracdun konac¢nih obaveza ovlas¢enog ucesnika kroz kompenzaciju sa

njegovim suprotnim obavezama (dostava i prijem) prema drugim ovlas§¢enim ucesnicima
koje proizilaze iz svih transakcija koje su ukljuéene u neting;

Detaljnije pogledati u Uputstvo o nacinu i postupku obavljanja poslova kliringa i
saldiranja transakcija sa hartijama od vrijednosti, Centralna depozitarna agencija,
Podgorica, oktobar 2007. godine.
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Komisiji za hartije od vrijednosti sa zahtjevom za razjasSnjenje nastale situacije na
relaciji u€esnik izvrsilac (ovlasc¢eni u€esnik) — uesnik saldiralac (kastodi ucesnik koji
ima direktan pristup depozitariju).

Prema Uputstvu o kastodi poslovima Centralnog registra u Banja Luci, povezanost
kastodijana sa sistemom Centralnog registra je ostvarena na sledec¢i nacin.
Definisano je postojanje registarskog koda, koji je jedinstvena identifikaciona Sifra
kojom se kastodi racun otvoren kod kastodi banke povezuje sa kastodi raCunom
klijenta otvorenim kod berzanskog posrednika i koji omogu¢ava da se prava i
obaveze iz posla koji je berzanski posrednik zaklju€io na berzi za kastodi racun
klijenta prenesu na kastodi banku.

Po nalogu klijenta kastodi banke, berzanski posrednik na ime klijenta kastodi banke
otvara kastodi raCun Kklijenta, sa kojeg se alokacija zakljuenih poslova vrsSi
automatski na kastodi racun koji je definisan registarskim kodom. Nakon otvaranja
kastodi racuna klijenta, berzanski posrednik o broju tog raCuna obavjeStava kastodi
banku za €ijeg je Klijenta otvorio kastodi racun klijenta. Zatim, kastodi banka podnosi
Centralnom registru nalog za dodjelu registarskog koda i uvezivanje racuna. Nalog
za dodjelu registarskog koda i uvezivanje rauna sadrzi:

a) podatke o racunu otvorenom kod kastodi banke,

b) podatke o raunu otvorenom kod berzanskog posrednika,
c) dodjela registarskog koda i uvezivanje racuna,

d) podaci o podnosiocu naloga.

Centralni registar po nalogu kastodi banke za dodjelu registarskog koda i uvezivanje
raCuna dodjeljuje registarski kod (MoneyTransfer&SecuritiesSettlement). Ovaj
registarski kod omogucava prenos novC€anih obaveza ili potraZivanja i prenos hartija
od vrijednosti iz poslova zaklju€enih na berzi sa berzanskog posrednika na kastodi
banku. Uvezivanjem kastodi racuna kod kastodi banke sa kastodi raunom klijenta
kod berzanskog posrednika preko registarskog koda, omogucava se ucesée kastodi
banke u obracunu i saldiranju poslova zakljuCenih na berzi za racun klijenta kastodi
banke, umjesto berzanskog posrednika koji je zaklju€io posao. PodnoSenjem naloga
za dodjelu registarskog koda i uvezivanje raCuna, kastodi banka se obavezuje da ¢e
preuzeti sva prava i obaveze iz poslova zaklju€enih na berzi za kastodi racun klijenta
koji je registarskim kodom uvezan sa kastodi raunom. Ako berzanski posrednik
trguje za kastodi racun Klijenta koji nije uvezan registarskim kodom sa kastodi
racunom kod kastodi banke, posao koji je zaklju€en za taj kastodi racun Klijenta ulazi
u obradun i poravnanje (saldiranje) poslova zakljuCenih na berzi kao posao tog
berzanskog posrednika. Kastodi banka preuzima sva prava i obaveze svog klijenta
po oshovu transakcija zakljuCenih na berzi za tog klijenta, a ukoliko na kastodi
racunu ne postoji dovoljna koli¢ina hartija od vrijednosti, nedostaju¢e hartije od
vrijednosti se obezbjeduju u skladu sa vazecim propisima i opStim aktom Centralnog
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registra o obracunu i saldiranju. Tada Centralni registar otvara kastodi banci racun
za pozajmljivanje hartija.

Kastodi racun u sistemu Centralnog registra za svoje klijente, otvara i vodi kastodi
banka, a preko ovog racuna se vrSi obracun i poravnanje poslova zaklju¢enih na
berzi. Klijent kastodi banke ne mora da ima otvoren vlasni¢ki racun hartija od
vrijednosti u registru. Ukoliko Zeli da mu se otvori ovaj racun, sam klijent ili kastodi
banka u ime i za raCun Klijenta, podnosi nalog za otvaranje racuna vlasnika.

Kastodi banka je duzna da za svakog klijenta vodi i Cuva evidenciju o stanju hartija
od vrijednosti na zbirnom kastodi raCunu, a zbir pojedinacnih stanja svih klijenata
mora da odgovara ukupnom stanju na zbirnom kastodi racunu.

Hartije od vrijednosti klijenta kastodi banke koje se nalaze na racunu vlasnika hartija
od vrijednosti na kastodi racun na ime prenosi kastodi banka u skladu sa ugovorom
0 obavljanju kastodi poslova i prema nalogu koji je dobila od klijenta.

Hartije od vrijednosti klijenta kastodi banke koje se nalaze na racunu vlasnika hartija
od vrijednosti na zbirni kastodi raCun prenosi Centralni registar na osnovu naloga
kastodi banke, koji kastodi banka daje u skladu sa ugovorom o obavljanju kastodi
poslova i prema nalogu koji je dobila od klijenta.

Nalog za prenos hartija od vrijednosti na zbirni kastodi raéun sadrzi:
a) podatke o licu na Cijem raCunu se nalaze hartije od vrijednosti,

b) podatke o hartiji od vrijednosti koja je predmet prenosa,

c) podatke o licu na koje se vrsi prenos hartija od vrijednosti,

d) podatke o pravhom osnovu prenosa,

e) podatke o podnosiocu naloga.

Prenos hartija od vrijednosti sa raCuna vlasnika hartija od vrijednosti na zbirni kastodi
ratun moze se izvrditi samo preko kastodi raduna na ime. Kastodi banka, nakon
prenosa hartija od vrijednosti sa raCuna vlasnika hartija od vrijednosti na kastodi
racun na ime, daje Centralnom registru nalog za prenos hartija od vrijednosti sa
kastodi racuna na ime na zbirni kastodi raun. Nakon prenosa hartija od vrijednosti
sa kastodi raCuna na ime na zbirni kastodi racun, kastodi banka mozZe da ugasi
kastodi racun na ime.

Hartije od vrijednosti na kojima je upisana zabrana ili ograni¢enje prava raspolaganja
ne mogu se prenijeti na kastodi racun prije nego sto Centralni registar izvrsi brisanje
upisa, na osnovu saglasnosti subjekta po Cijem nalogu je upisana zabrana ili
ogranicenje.

Takode, hartije od vrijednosti na kojima je upisano zaloZzno pravo ne mogu se
prenijeti na kastodi raCun dok se ne izvrsi brisanje tog prava.
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Vrac¢anje hartija od vrijednosti sa kastodi raCuna na racun vlasnika vrSi takode
Centralni registar na osnovu naloga kastodi banke, a kastodi banka je duzna da
svog klijenta obavijesti o vrac¢anju hartija od vrijednosti sa kastodi racuna na raun
vlasnika hartija od vrijednosti. Vracanje hartija sa zbirnog kastodi raCuna na racun
vlasnika hartija od vrijednosti, takode se moZe izvrsSiti samo preko kastodi raCuna na
ime. Nakon prenosa hatrtija od vrijednosti sa zbirnog kastodi raCuna na kastodi raun
na ime, kastodi banka daje Centralnom registru nalog za prenos hartija od vrijednosti
sa kastodi raCuna na ime na ra€un vlasnika hartija od vrijednosti. Nakon prenosa
hartija sa kastodi raCuna na ime na racun vlasnika hartija od vrijednosti, kastodi
banka moze da ugasi kastodi racun na ime. Ovaj nalog Centralnom registru moze
dati i klijent kastodi banke uz dostavljanje dokaza o prestanku ugovora o obavljanju
kastodi poslova i proteku roka za davanje naloga od strane kastodi banke. Ukoliko
postoji ovakva situacija, onda Centralni registar o ovom slu¢aju obavjeStava Komisiju
za hartije od vrijednosti u roku koji je propisan.

Kastodi radune u sistemu Centralnog registra gasi kastodi banka. Gasenje kastodi
raCuna moze se izvrSiti samo ako na raCunu nema hartija od vrijednosti. UgaSeni
kastodi raun se arhivira u sistemu Centralnog registra i ne moze da se pod istim
brojem ponovo otvori istom klijentu kastodi banke, niti mozZe da se pod istim brojem
otvori kastodi racun drugom klijentu kastodi banke ili klijentu druge kastodi banke.

U slu€aju prestanka ugovora o obavljanju kastodi poslova, kastodi banka je duzna
da o tome odmah obavijesti berzanskog posrednika kod kojeg je klijent otvorio
kastodi racun klijenta i upozori ga da od tog klijenta prestane da prima naloge za
kupovinu ili prodaju hartija od vrijednosti preko kastodi racuna klijenta koji je
registarskim kodom uvezan za kastodi racun.

Upis i brisanje prava trecih lica nad hartijama od vrijednosti koje se nalaze na kastodi
racunu vrsi kastodi banka u skladu sa vazecéim propisima i opstim aktima Centralnog
registra. Upis zaloznog prava na hartijama od vrijednosti koje se nalaze na kastodi
racdunu, kastodi banka vrs§i na zaloZznom raunu kao podradunu kastodi racuna.
Postupak prodaje zaloZenih hartija od vrijednosti, ako je zaloZno pravo upisano na
kastodi racunu, provodi Centralni registar na osnovu naloga kastodi banke.*

Kastodijani, dakle, pruzaju pomo¢ pri saldiranju, u smislu da kod institucionalnih
trgovina broker izvrSilac nije broker saldiralac, veC je broker saldiralac broker
kastodijana. Ova pomo¢ se ogleda u pomoci pri placanju, izmirenju obaveza, u
smislu da garantuju za svog klijenta da ima ili hartije od vrijednosti ili novac (kliring u
kliringu — u smislu potvrdivanja, garancija).

%0 Detaljnije o prethodno navedenom tekstu moZete procitati u Uputstvo o kastodi

poslovima koji se izvrsavaju u sistemu Centralnog registra, Centralni registar hartija od
vrijednosti a.d. Banja Luka, Banja Luka, januar 2007. godine.
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4. Uvodenje kastodijana na crnogorskom trzistu kapitala

4.1. Motivi uvodenja kastodijana

Promjene u privredi su stalne i brojne, a i finansijske usluge stalno evoluiraju.

Kliring, saldiranje i kastodi poslovi definiSu se kao ,srce“ svega $to se dogada na
finansijskim trZistima, a njihova efikasnost znafajan je doprinos uspjeSnom
upravljanju rizicima i maksimiziranju uspjesnosti.

,U svijetu je evidentan porast investiranja u hartije od vrijednosti (za razliku npr. od
kretanja kredita), $to se odrazava na rast potraznje za osnovnim i dodatnim kastodi
uslugama. Takode je primijetan i porast broja finansijskih instrumenata (repo poslovi,
derivati, opcije i sl.), §to podrazumijeva zahtjevnije i razli¢itije administriranje*.%'
Zatim, porast broja trziSta/zemalja u kojima se investira, za $ta su klju¢ne informacije
o lokalnom trziStu, kao i moguénost upravljanja rizicima odnosno, porast
prekograni¢nih investiranja koji utiéu na rast potraZnje za uslugama globalnih
kastodijana.

Jos$ jedan od razloga je i osnivanje institucionalnih investitora, Cije funkcionisanje
podrazumijeva postojanje kastodijana.

U vecini zemalja funkcionisanje kastodijana je neophodno kako bi investicioni i
penzioni fondovi nesmetano obavljali svoj posao. Kod nas postojanje kastodijana
nije uslov za investicione fondove, dok je po Zakonu o dobrovoljnim penzionim
fondovima®? njihovo funkcionisanje neophodno.

Kastodi banka je depozitna banka institucionalnim investitorima. To je banka koja
vodi njihove racune i obavlja druge kastodi usluge za racun investicionih ili penzionih
fondova.

TrziSte kapitala u Crnoj Gori u poslednjih par godina doZivljava stalnu ekspanziju,
iako postoji mali broj instrumenata kojima se trguje. Prisutan je zna€ajan broj stranih
investitora, kao i ,krupnih“ igraca.

3 Poslovi skrbniS§tva nad vrijednosnim papirima, Katica Mandi¢, Privredna banka Zagreb;
2 zakon o dobrovoljnim penzionim fondovima, Sluzbeni list RCG, 22.decembar 2006.
godine, ¢lanovi: 41- 48.
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Prisustvo kastodi banaka od izuzetnog je znalaja za svako trziSte kapitala, jer ga Cini
atraktivnijim za velike inostrane investitore koji mahom imaju obavezu da rade preko
tog servisa.

Mogucnost pruzanja usluge kastodija samo je jedan od naCina da se pospjeSi
konkurentnost i razvoj trziSta kapitala i obezbijedi vedi priliv stranih investicija.

Imajuéi u vidu da kastodi poslovi, pored investicionog bankarstva, ¢ine osnovu dobro
organizovanog trziSta hartija od vrijednosti, kao i znacaj koji ¢e ova djelatnost dobiti
predstoje¢om reformom penzionog sistema u Crnoj Gori, banke ili druge finansijske
institucije koje budu obavljale ove poslove, u potpunosti se moraju pripremiti da
svojim Klijentima pruze usluge saldiranja i Cuvanja hartija od vrijednosti, kao i druge
raznovrsne usluge vezane za vlasniCke i duzniCke hartije od vrijednosti, tj. akcije,
obveznice i sl.

4.2. Mogucnosti uvodenja

Analizirajuéi crnogorsko trziste kapitala, moze se konstatovati da do stvaranja trzista
kapitala dolazi nakon usvajanja i implementacije Zakona o privatizaciji iz 1996.
godine, ali da tek 2001. godine dolazi do napredovanja u razvoju samog trziSta
kapitala sprovodenjem procesa tzv. Masovne vaucerske privatizacije.

Bududéi razvoj trzista kapitala svakako podrazumijeva uvodenje novih instrumenata
na trZistu, kao i novih institucija.

U poslednjih par mjeseci naSe trziSte kapitala dobija jednu novu dimenziju koja
podrazumijeva otvaranje i funkcionisanje novih institucija na trzistu kapitala (medu
kojima se mogu izdvojiti i dva nova investiciona fonda, a i jedna banka je dobila
dozvolu za obavljanje kastodi poslova od CBCG), po ugledu na sva razvijena
svjetska trziSta. Da bi ove institucije nesmetano obavljale svoje poslove, neophodno
je nadogradivati postoje¢u infrastrukturu.

U zemljama u okruzenju u kojima kastodi koncept funkcioniSe u poslednjih par
godina, povezanost sa sistemon Centralnog registra je regulisana tako $to postoje
posebni terminali koje koriste kako brokerski back office, tako i kastodijalni u¢esnici.
Dakle, neophodno je i kastodijanima obezbijediti direktan pristup sistemu
depozitarija, tj. direktnu on-line vezu sa sistemom za kliring i saldiranje za
potvrdivanje ili otkazivanje trgovina i za njihovo saldiranje. Trenutno, u nasoj zemlji,
Clanovi ucCesnici (ovlad¢eni ucesnici i kastodijalni u€esnici) imaju direktan pristup
sistemu depozitarija, tako da ne postoje ogranienja u sistemu Centralne
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depozitarne agencija za primjenu ovog koncepta. Takode, struktura raCuna koji su
definisani u Centralnoj depozitarnoj agenciji, omoguéava nesmetanu implementaciju
kastodijana.

Penzioni fondovi, kao institucionalni investitori, su najvazniji i najzahtjevniji klijenti
kastodijana, tako da cCesto njihovi zahtjevi kastodijanima diktiraju nacin i tempo
razvoja.

Na osnovu istrazivanja zemalja iz okruZzenja namece se zaklju¢ak da za penzione
fondove, banke kastodijani imaju dvostruki zadatak®:

a) kao pravno lice koje je odvojeno od druStva za upravljanje penzionim fondom,
kastodijan garantuje ulaga¢ima u odredeni penzioni fond da se imovina
pravilno vrednuje, kao i da je iskazana neto imovinska vrijednost fonda ta¢na,
odnosno da menadzeri fonda njihove uplate koriste u skladu sa zakonskim
ograni¢enjima i u skladu sa prospektom fonda,

b) kao institucija koja je specijalizovana za kastodi poslove, kastodijan
penzionom fondu pruza sve administrativne usluge koje su vezane za vodenje
portfelja, tako da menadzerima fonda preostaje donoSenje investicionih
odluka, a na taj nacin se racionalizuju i troSkovi, u smislu da ne treba
zapoSsljavati veliki broj ljudi na back-office poslovima.

Zadatak kastodijana jeste i dnevno vrednovanje imovine i obaveza fonda,
izraCunavanje neto imovinske vrijednosti fonda. A upravo zbog zahtjevnog
svakodnevnog posla, fondovi su uvijek za kastodijane najzahtjevniji klijenti.

Prema odredenim propisima koji postoje u svijetu, odreden je i osnovni kapital
kastodijana koji uva imovinu ameri¢kih penzionih fondova, koji mora biti najmanje
200 miliona USD, sto je u skladu sa razvijeno$¢éu americkog trzista kapitala.

Back office drustva za upravljanje penzionim fondovima je dio koji se bavi ukupnim
post-trade poslovima drustva, a ujedno obavlja ukupnu komunikaciju izmedu drustva
i kastodijana.

Drustva za upravljanje penzionim fondovima se obi¢no organizaciono sastoje od
front office-a i back office-a, a u nekim vec¢im fondovima postoje i middle office
poslovi. Front office odraduje sve $§to je potrebno za strukturiranje i vodenje portfelja,
odnosno poslove do davanja naloga za kupoprodaju, a za razliku od njih, svi back
office poslovi su post trade poslovi, s tim da poslove operativno sprovodi kastodijan,
a back office druStava za upravljanje penzionim fondovima nadgledaju rad
kastodijana fonda. Ovo u stvari znaci, da i back office drustva radi sve Sto radi
kastodijan, radi dvostruke kontrole i vece sigurnosti rada. Dakle, ukupna
komunikacija fonda sa kastodijanom se obavlja preko back office-a drustva. Dnevna

3 Pogledati Uloga banke skrbnika u mirovinskoj reformi, D. Stimac, Finansijska teorija i
praksa 26(2), Zagreb 2002. godine, str.518
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komunikacija ima zadatak, da u smislu dvostrukog rada, u kome kastodijan
operativno obavlja administrativne poslove vodenja portfelja, a back office drustva
kontroliSe njihov rad, u svakom trenutku osigura ispravnost svih podataka o fondu tj.
stanja na nov€anom racunu, stanja na raCunu hartija od vrijednosti, vrednovanje
imovine, izraCunavanje obaveza fonda, itd. Naj¢eS¢e kastodijani penzijskih fondova,
kao i ostalih velikih klijenata, osiguravaju programsko rjeSenje na osnovu koga se
obavlja komunikacija on-line i to: unos naloga, slanje potvrda, uvid u stanja na
radunima, obraguni, itd.>*

U ¢lanu 77b Zakona o hartijama od vrijednosti RCG (objavljen u «SI. Listu RCG», br.
59/00 i 28/06), kaze se da strana pravna lica, koja su od nadleznih stranih organa
ovlaséena za obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti, mogu u Republici, u
skladu sa propisima, osnovati filjalu za obavljanje poslova brokera, dilera,
investicionog menadzZera, poslovi preuzimanja emisije - underwrighting-a, poslovi
investicionog savjetnika, kao i kastodi poslova, na osnovu dozvole koju izdaje
Komisija.

U ¢lanu 100 ovog zakona (u kojem se govori o vlasniStvu nad dematerijalizovanim
hartijama od vrijednosti), govori se, takode, o kastodiju, a ovaj ¢lan kaze da kada lica
koja obavljaju kastodi poslove dematerijalizovane hartije od vrijednosti drze za treée
lice, vlasnik tih hartija je lice za koje ih drze.

Lica koja obavljaju kastodi poslove duzna su dematerijalizovane hartije od vrijednosti
koje drZe za tre€a lica voditi na posebnom ra¢unu i navesti da ih drze za treca lica,
saglasno pravilima CDA.

U Zakonu o dobrovoljnim penzionim fondovima, koji je usvojen decembru 2006.
godine, takode je predvideno postojanje kastodijana.

Prema ovom Zakonu, kastodi je privredno drustvo kome je druStvo za upravljanje
penzionim fondom, na osnovu ugovora, povjerilo obavljanje poslova u vezi sa
nadzorom nad upravljanjem imovinom penzionog fonda.

Zakonom je takode predvideno da drustvo za upravljanje mora sa privrednim
drustvom koje ispunjava uslove za obavljanje kastodi poslova (kastodi) koje utvrdi
Komisija, zakljuciti ugovor kojim ovlas¢uje tog kastodija za obavljanje poslova u vezi
sa nadzorom nad upravljanjem imovinom penzionog fonda.

Kastodi ne moZe da posjeduje akcije druStva za upravljanje sa kojim je zakljucio
ugovor.

Penzioni fond ne moze sticati hartije od vrijednosti kastodija.

Drustvo za upravljanje moze ugovorom da ovlasti kastodija i za obavljanje pojedinih
drugih tehnickih i administrativnih poslova u vezi s upravljanjem penzionim fondom.

3 Detaljnije o back office 'poslovima penzionih fondova pogledati u Uloga banke skrbnika
u mirovinskoj reformi, D. Stimac, Finansijska teorija i praksa 26(2), Zagreb 2002. godine
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Ugovor zaklju¢en izmedu drustva za upravljanje i kastodija, kao i izmjene i dopune
tog ugovora, stupa na snagu dobijanjem saglasnosti Komisije.

Drusdtvo za upravljanje mora svaki akt i nalog za prenos sredstava sa racuna
penzionog fonda dostaviti kastodiju, istovremeno sa dostavljanjem banci.

Kastodi je duzan da obavijesti Komisiju o datom nalogu drustva za upravljanje za koji
smatra da nije u skladu sa zakonom, pravilima Komisije i Pravilima o upravljanju
penzionim fondom.

Komisija donosi pravila koja se odnose na obavljanje kastodi poslova u vezi sa
imovinom penzionog fonda.

Kastodi moze obavljati poslove za viSe penzionih fondova i viSe druStava za
upravljanje. Imovina penzionog fonda ne ulazi u likvidacionu, odnosno ste€ajnu
masu kastodija, niti moZe biti predmet izvrSenja za obaveze kastodija.

Dio koji se odnosi na standarde postupanja govori da je kastodi duZzan da u
poslovima koje u skladu sa ovim zakonom obavlja za drustvo za upravljanje postupa
sa paznjom dobrog privrednika.

Kastodi i drudtvo za upravljanje u obavljanju poslova iz svog djelokruga djeluju
samostalno i postupaju na nacin koji obezbjeduje sigurnost i maksimalnu korist
¢lanova penzionog fonda.

Ovim zakonom je predvideno da kastodi odgovara drustvu za upravljanje i ¢lanovima
penzionog fonda za Stetu koja je prouzrokovana neispunjenjem ili neurednim
ispunjenjem obaveza iz ugovora, u skladu sa ovim zakonom. Ugovorom se ne moze
ograniciti niti iskljuciti odgovornost kastodija.

Komisija moze da vrsi i kontrolu kastodija u RCG, u okviru poslova koje obavlja u
skladu sa ovim zakonom.

Pored Zakona o dobrovoljnim penzionim fondovima u kojima se na neki nacin
reguliSu kastodi poslovi, Komisija za hartije od vrijednosti je nedavno pored ostalih
Pravila koja se odnose na obavljanje poslova dobrovoljnih penzionih fondova,
usvojila i Pravila®* o obavljanju kastodi poslova. Ovim pravilima propisuju se uslovi i
nacin obavljanja kastodi poslova, vrste kastodi poslova i postupak za dobijanje
dozvole za obavljanje kastodi poslova.

Kastodi poslove u RCG mogu obavljati banke sa sjediStem u Republici, koje za
obavljanje ovih poslova dobiju prethodno odobrenje Centralne banke Crne Gore. A
Komisija za hartije od vrijednosti izdaje kastodi banci dozvolu za obavljanje kastodi
poslova, ukoliko ta banka ima poseban organizacioni dio koji se bavi isklju€ivo
kastodi poslovima.

% detaljnije o nadleznostima, pravima i obavezama kastodija procitati u Pravila o

izdavanju dozvole za rad drusStvima za upravljanje dobrovoljnim penzionim fondovima i
dozvole za formiranje dobrovoljnog penzionog fonda i Pravila o obavljanju kastodi
poslova, Sluzbeni list RCG, broj 57, 28.septembar 2007. godine
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Ona je takode duzna da ima dovoljan broj zaposlenih odgovarajuce struke i iskustva,
od Cega obavezno mora imati zaposleno na neodredeno vrijeme jedno lice koje
posjeduje dozvolu za obavljanje poslova brokera, dilera ili investicionog menadzera
investicionog ili penzionog fonda.

Takode, ovim pravilima je definisano da, osim toga $to je kastodi banka obavezna da
u Centralnoj depozitarnoj agenciji otvori kastodi racun hartija od vrijednosti na kojem
se vode hartije nalogodavca koji je njen klijent, ona moZze otvoriti kastodi raéun koji
glasi na ime klijenta — vlasnicki raun ili zbirni kastodi racun.

U ,Posebnim odredbama o obavljanju kastodi poslova za dobrovoljne penzione

fondove“ u okviru ovih Pravila, navodi se da kastodi poslove u skladu sa Zakonom
kojim se ureduju dobrovoljni penzioni fondovi, pored kastodi banke moze obavljati i
privredno drustvo koje ispunjava sljedece uslove:

= da ima svojstvo pravnog lica,

= da mu je visina osnovnog kapitala najmanje 1.000.000,00 EUR i

= da mu je obavljanje kastodi poslova u skladu sa zakonom kojim se ureduju
dobrovoljni penzioni fondovi jedina djelatnost.

Prema ovim Pravilima, kastodi vr§i nadzor nad upravljanjem imovinom penzionog
fonda, a poslovi koje kastodi obavlja u vezi sa imovinom dobrovoljnog penzionog
fonda su:

a) otvaranje i vodenja raCuna hartija od vrijednosti koje ¢&ine imovinu
dobrovoljnog penzionog fonda kod Centralne depozitarne agencije u svoje ime, a
za racun dobrovoljnog penzionog fonda (zbirni kastodi racun),

b) otvaranje raCuna za nov€ana sredstva dobrovoljnog penzionog fonda,
prikupljanje doprinosa ¢lanova fonda, prenos nov€anih sredstava koja Cine
imovinu fonda u nov€ane depozite i isplate akumuliranih sredstava za svakog
¢lana dobrovoljnog penzionog fonda,

c) kontrola i izvrSavanje naloga drusStva za upravljanje za kupovinu i prodaju
imovine radi utvrdivanja da li su nalozi dati u skladu sa zakonom i prospektom
fonda,

d) kontrola i izvrS8avanje naloga drustva za upravljanje za prenos prava iz hartija
od vrijednosti i naloga za upis prava trecih lica na hartijama od vrijednosti radi
utvrdivanja da li su nalozi dati u skladu sa zakonom i prospektom fonda,

e) utvrdivanje tacnosti obracuna i odobravanje dnevne neto vrijednosti imovine
dobrovoljnog penzionog fonda i vrijednosti obraCunske jedinice, obraCunatih od
strane drustva za upravljanje i svakodnevno izvjeStavanje Komisije,

f) kontrola prinosa dobrovoljnog penzionog fonda obradunatog od strane
drustva za upravljanje,

g) obavjestenje Komisije o uoCenim nepravilnostima u poslovanju drustva za
upravljanje odmah nakon $to uoci takve nepravilnosti,

h) obavjeStavanje druStva za upravljanje o izvrSenim nalozima i drugim
preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom fonda,

i) javno objavljivanje vrijednosti obracunske jedinice svakog dana, ako je tako
uredeno ugovorom sa drustvom za upravljanje,

j) obavjeStavanje druStva za upravljanje dobrovoljnim penzionim fondom o
neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom fonda, ako je tako
uredeno ugovorom sa drustvom za upravljanje,
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k) izvjeStavanje druStva za upraviljanje o isplati dividende ili dospije¢u ostalih
instrumenata na naplatu, ako je tako uredeno ugovorom sa druStvom za
upravljanje,

[) obavjeStenje o godidnjim skupsStinama akcionara i pravima vezanim za
imovinu penzionog fonda, kao i izvrSenje naloga drustva za upravljanje u vezi sa
ostvarivanjem ovih prava, ako je tako uredeno ugovorom sa drustvom za
upravljanje,

m) pruzanje usluga glasanja na godi$njim skupstinama akcionara, ako je tako
uredeno ugovorom sa drustvom za upravljanje,

n) obavljanje i drugih poslova za koje je ovlaS¢en na osnovu ugovora sa
drustvom za upravljanje, u sklasu sa propisima.

Nabrojane kastodi poslove, za dobrovoljni penzioni fond obavlja isklju€ivo jedan
kastodi. Ali uz ispunjenje odredenih uslova, kastodi moze obavljati poslove za viSe
dobrovoljnih penzionih fondova.

Usvajanje Pravila o obavljanju kastodi poslova doprinije¢e jaCanju trziSne
infrastrukture, razvoju finansijskog trzista u zemilji, priviaCenju direktnih investicija iz
inostranstva, kao i kreiranju povoljnije investicione klime. Kastodijani ¢e pruzati
klijentu sve one usluge (administrativne, informacione, pravne i dr.) koje mu
osiguravaju nesmetano obavljanje poslova na trzistima kapitala, bez obzira na to da
li je to klijentu osnovna djelatnost (kao penzionim ili investicionim fondovima) ili samo
povremena, dodatna aktivnost (korporacijski klijenti, fizicka lica i sl.)

Kao najvazniji klijenti ovih institucija dakle, pojavljuju se institucionalni investitori,
medu kojima su penzioni fondovi najvazniji i najzahtjevniji klijenti. Penzioni fondovi
kastodijanima Cesto diktiraju nacin i tempo razvoja, a u skladu sa Zakonom kojim se
ureduju dobrovoljni penzioni fondovi u Crnoj Gori, funkcionisanje kastodijana je
neophodno.

Ovim Pravilima je pored banaka omoguceno da i druga privredna drusStva mogu
obavljati kastodi poslove, ukoliko ispunjavaju odredene uslove u skladu sa Zakonom
kojim se ureduju dobrovoljni penzioni fondovi. U zemljama u okruzenju ove poslove
iskljuivo obavljaju banke, a jedini izuzetak je Slovenija Cijim zakonima je data
mogucnost da se osim banaka kastodi poslovima bave i druga privredna drustva.
Medutim, za sada, i u Sloveniji ove poslove obavljaju samo banke.

Svakako da je reforma postoje¢eg penzionog sistema i izgradnja novog penzionog
sistema jedna od veoma bitnih reformi koja se sprovodi u naSem drustvu, koja ¢e
bitno uticati na domace finansijsko trziste. U narednom periodu ¢emo i sami biti
svjedoci funkcionisanja ovih institucija i na taj nacin vidjeti da li je ovaj model
funkcionisanja kastodija koji je propisala Komisija za hartije od vrijednosti optimalan.

Veoma je zna€ajno napomenuti da veliki broj lokalnih bankarskih institucija uspjesno
primjenjuje ovu funkciju u zemljama u okruzZenju.
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Implementacija ove funkcije ¢e ojacati domace trziste kapitala, $to ¢e u neku ruku biti
signal svim velikim investitorima da se i naSe trZiste razvija u pravom smjeru.

Posto su dakle, nedavno, od strane Komisije za hartije od vrijednosti RCG usvojena
sva podzakonska akta koja reguliSu postojanje i obavljanje poslova kastodijana,
treba istac¢i da u smislu zakonske regulative ne postoje prepreke za pocetak rada
ovih institucija. Takode ni u sistemu Centralne depozitarne agencije ne postoje
nikakve prepreke.

Procedura za dobijanje svih dozvola za rad je sljedeca:
1. Osnivanje same kastodi banke,
2. Dobijanje dozvole za rad od strane Centralne banke Crne Gore,

3. Kastodi banka podnosi Komisiji za hartije od vrijednosti pismeni zahtjev za
davanje dozvole za obavljanje kastodi poslova, zahtjev za davanje
saglasnosti na imenovanje lica koja ¢e rukovoditi kastodi poslovima i zahtjev
za davanje saglasnosti na pravila poslovanja kastodi banke. Da bi dobila
dozvolu od Komisije, neophodno je da kastodi banka ima poseban
organizacioni dio koji se bavi iskljucivo kastodi poslovima.

4. Po dobijanju svih neophodnih dozvola za rad, kastodi banka podnosi
Centralnoj depozitarnoj agenciji potrebnu dokumentaciju, kako bi joj se
omogucio pristup sistemu kliringa i saldiranja i kako bi mogla nesmetano
obavljati sve neophodne poslove za svoje klijente u Agenciji.

Nakon ovih procedura, kastodi banka moZe nesmetano da obavlja svoje poslove.

4.3. Procjena efekata uvodenja kastodijana i obavljanja kastodi
poslova

U danas$njem dinamiénom globalnom trziStu, kastodi kao i ostali servisi koji se
odnose na Cuvanje aktive, imaju izuzetno zna€ajnu ulogu u pomaganju investitorima
da dostignu svoje finansijske cilieve. Cinjenica je da svi veliki kastodijanji vide
kontinentalnu Evropu kao potencijalnu rastuéu zonu. Ovo ¢e investitorima pruziti
velike Sanse u buduénosti. Kastodijani predstavljaju tradicionalni back office za
institucionalne investitore, koji polako uzimaju maha u poslovanju na nasem trzistu
kapitala.

Ve¢ je u radu navedeno da kastodi poslovi podrazumevaju kompletnu brigu o
hartijama koje klijenti banke posjeduju u razli€itim oblicima hartija od vrijednosti.
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Dok kastodi banke Cuvaju identitet svojih klijenata, brokerske kuée kod kojih klijenti
otvaraju vlasniCke raCune hartija od vrednosti trguju u ime i za racun klijenata
nalogodavaca. Da bi kastodi banka mogla da obavlja svoju djelatnost ona mora biti
¢lan Centralnog registra hartija od vrijednosti, s obzirom na to da se svakodnevno
saldiranje trgovanja u hartijama i novcu obavlja isklju€ivo posredstvom te institucije.

Osnivanje novih investicionih fondova, kao i dobrovoljnih penzionih fondova, cije
postojanje podrazumijeva i funkcionisanje kastodijana je veoma znacajan signal za
strane investitore, odnosno krupne igraCe, da trziste u Crnoj Gori po€inje da se
razvija u skladu sa svim ozbiljnim velikim trzistima kapitala. Ovo ih na neki nacin
ohrabruje u smislu da njihovo ulaganje u nasu zemlju dobija svu potrebnu sigurnost i
bezbjednost.

Glavne prednosti obavljanja kastodi poslova ogledaju se u povezivanju ovih
institucija sa inostranim finansijskim institucijama, povezivanju sa berzanskim
posrednicima iz inostranstva, povecanju povjerenja investitora u domace trziSte
kapitala, privlaCenju inostranih velikih igraca, itd.

Dakle, brojne su prednosti koje kastodijani nude svojim klijentima.

Kao prednost se moze navesti i kompletna briga o hartijama koje su povjerene na
Cuvanje kastodijanima.

Neki od povezanih faktora koji utiCu na buducnost kastodija su:

= globalizacija,

= regulativa,

» pruzanje usluga klijentima koje se odnose na njihovu aktivu (korporativne
aktivnosti, dividende, zastupanje kod glasanja na skupStinama akcionara,
porezi)

= servisi za Klijente.

Medutim, kao i svaka djelatnost, tako i ova funkcija ima odredenih nedostataka.

Tokom posljednjih nekoliko godina, internacionalna diversifikacija investicionih
portfolija, narocito kod institucionalnih investitora, konstantno je u porastu i veé
zauzima velike razmjere.

Ovdje su prisutni i odredeni rizici, koji u razliitim zemljama mogu imati razliCite
efekte.

Na sliedec¢em grafiku predstavljene su strane koje su uklju¢ene u globalni kastodi
servis, kao i na€in na koji one komuniciraju.
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Grafik broj 2: Veze globalnih kastodijana i komunikacija izmedu njih
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lzvor: ISSA — Report on Global Custody Risks — 1992., str. 6

CSD - Central Securities Depository
* -sjedisSte moze da bude u drugoj zemlji nego u kojoj je institucionalni investitor

1 — nalog za realizaciju na berzi,

2 — savjetovanje i izvrSenje naloga,

3a + b — instrukcije za saldiranje,

4a + b — instrukcije za saldiranje i prenos novcanih sredstava,

ba, b, ¢ — savjetovanje za izvrsenje saldiranja,

6 — periodi¢na finansijska izvjeStavanja.

podebljana linija — vazeci sporazumi/vazeca uputstva mogu postojati

Veé je reCeno da globalni kastodijani nude usluge kastodija na svjetskim trzistima, za
razliku od lokalnih koji nude usluge kastodija za transakcije na lokalnom trzistu.

Kastodijani saldiraju transakcije kroz lokalne i medunarodne depozitorije hartija od
vrijednosti.

Usluge koje obavlja globalni kastodijan ne razlikuju se od usluga koje pruzaju lokalni
kastodijani, osim $to je ,prostor u kome oni obavljaju svoju djelatnost mnogo Siri, ;.
njihovo djelovanje je na globalnom nivou.
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Veliki broj trziSnih u€esnika Spekulise na trziStima koja su za njih nova. Ovdje postoji
oCigledna opasnost da neki od rizika budu ignorisani ili neshvacéeni. Razli€iti tipovi
rizika®® uslovljeni su sa prirodom biznisa, sa zemljom u koju se investira, kreditima,
likvidnoS¢éu, trziSnim uslovima, saldiranjem, sistematskim rizikom, itd., a medu
najznacajnijima o kojima je neophodno voditi raCuna izdvajaju se:

= poslovni rizik — rizik od gubitka poslovnih klijenata. Ako se ,erozija“ prihoda
deSava brZze nego Sto troSkovi mogu biti smanjeni, poslovanje moze postati
neprofitabilno;

» rizik zemlje — rizik koji se odnosi na drzanje aktive tj. sredstava u drugoj
zemlji. UkljuCuje politicke, ekonomske, fiskalne i druge promjene;

» kreditni rizik — rizik da druga strana nece uspjeti da isporu¢i HOV ili plati
novC€ana sredstva u potpunosti na dan dospijeéa;

= rizik likvidnosti — rizik da saldiranje iz ugovora nece biti izvrSeno na dan
dospije¢a, nego u nekom nepreciziranom momentu poslije toga;

= trziSni rizik — rizik koji proizilazi od fluktuacija trziSnih cijena (volatility) hartija i
valuta od vremena izvrSenja trgovine do eventualnog saldiranja. Takode se
zove i trzisni cjenovni rizik;

= operativni rizik — rizik koji je prouzrokovan ljudskim faktorom, organizacionim
problemima, prevarama, sistemskim nedostacima, greSkama trecih lica;

» rizik saldiranja — rizik da strana nece pravovremeno izvrSiti jednu ili viSe
isporuka ili placanja drugim stranama ili agentu za saldiranje i

» sistemski rizik — rizik da odredena institucija nije u moguénosti da ispuni svoje
obaveze.

Vecéina imovine na svjetskom nivou je danas rasporedena na nekoliko globalnih
kastodijana: State Street, Chase, Citybank,itd.

Cijene pruzanja ovih usluga u regionu se razlikuju od zemlje do zemlje i u zavisnosti
od toga kako je rasporedeno pruzanje ovih usluga u razliitim bankarskim
institucijama. Takode se prave i razlike u zavisnosti od toga da li se ove usluge
pruzaju institucionalnim investitorima tj. pravnim licima ili fizickim licima.

Navodimo primjer naknade® za obavljanje kastodi usluga u jednoj od hrvatskih
banaka:

| Otvaranje kastodi racuna - bez naknade

Il Vrijednost imovine na kastodi racunu institucionalnih investitora i firmi
(domace i strane pravne osobe), odnosno ostalih investitora (domace i strane
fiziCke osobe)

% Detaljnije o rizicima kastodijana u ISSA Secretariat (International securities services

association), Report on global custody risk, june 2001.
Napomena: za prerac¢unavanje HRK i RSD u EUR uzeti su srednji kursevi ovih valuta
na 19.11.2007. godine (1 EUR = 78,0974 RSD, 1 EUR = 7,347957 HRK).
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Vrijednost transakcije u HRK

Vrijednost transakcije u EUR

do 500.000,00 kn

do 68.046,12

0,40% god./ 0,1000%trom,.

od 500.000,00 do 1.000.000,00

od 68.046,12 do 136.092,25

0,35% god./ 0,0875% trom,.

od 1.000.000,01 do 2.000.000,00

od 136.092,25 do 272.184,50

0,30% god./ 0,0750% trom.

od 2.000.000,01 do 5.000.000,00

od 272.184,50 do 680.461,25

0,25% god./ 0,0625% trom;.

od 5.000.000,00 do 10.000.000,00

od 680.461,25 do 1.360.922,50

0,20% god./ 0,0500% trom;.

iznad 10.000.000,00

iznad 1.360.922,50

po dogovoru

Minimalna tromjese¢na naknada po ovim stavkama iznosi 250,00 kn (34,02 EUR).
Naknade se obraCunavaju tromjesec¢no na osnovu prosjecne dnevne vrijednosti
klijentovog portfelja u razdoblju za koje se naknada obracunava.

Dnevna vrijednost potrfelja rauna se na osnovu posljednje cijene trgovanja za

pojedinu hartiju od vrijednosti.

Ako se HOV nalaze na kastodiju manje od vremenskog perioda koji se uzima za
obracun, naknada se obracunava na osnovu stvarnog broja dana.

lll Transakcijske naknade za primanje/isporuke hartija od vrijednosti prema

nalozima

Transakcijske naknade koje se izvr§avaju preko brokerskog sektora iste banke — bez

naknade.

Ostale transakcijske naknade u Hrvatskoj - 200,00 kn (27,22 EUR).

Transakcijske naknade s inostranstvom - 400,00 kn (54,44 EUR) + *stvarni troSkovi.

*stvarni troSkovi su troSkovi stranih depozitorija za transakcije hartija od vrijednosti u

inostranstvu.

IV IzvjeStavanje

Redovna mjeseCna izvjeStavanja o stanju na racunu — bez naknade.

Slanje izvjestaja po promjeni na racunu:

» Slanje izvjestaja institucionalnim investitorima i firmama (domacim i stranim
pravnim osobama) — 40,00 kn (5,44 EUR),
= Slanje izvjestaja ostalim investitorima (domacim i stranim fizi€kim osobama) —

10,00 kn (1,36 EUR).

Vanredni izvjestaji na zahtjev klijenta — 150,00 kn (20,41 EUR).

V Korporativne aktivnosti

Sakupljanje prihoda (kamata, dividendi i sl.) i naplata glavnice za institucionalne

investitore i firme:
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» Sakupljanje prihoda i naplata glavnice za institucionalne investitore i firme
(domace i strane pravne osobe) — 0,05% na ukupan iznos / min 100,00; max
2.000,00 kn (min 13,61; max 272,18 EUR),

» Sakupljanje prihoda i naplata glavnice za ostale investiture (domace | strane
fizicke osobe) — 0,05% na ukupan iznos / min 50,00; max 500,00 kn (min
6,80; max 68,05 EUR).

Zastupanje na skupstinama akcionara:

» Zastupanje na skupstinama za institucionalne investitore i firme — 300,00 kn
(40, 83 EUR) + stvarni troskovi,
= Zastupanje na skupstinama za ostale investiture — 150,00 kn (20,41 EUR) +
stvarni trodkovi
(stvarni troSkovi obuhvataju administrativne ovjere dokumenata).

VI Ostali troSkovi

Klijent se obavezuje da nadoknadi (nezavisno od toga kolika mu je obraCunata
naknada), sve druge provizije, troSkove, poreze i ostale izdatke koji mogu
eventualno nastati u obavljanju usluga kastodija nad hartijama od vrijednosti.

VIl Obracun i naplata naknada

Naknade koje se odnose na vrijednost imovine na kastodi raCunu, na izvjeStavanja i
ostale troSkove, obra¢unavaju se i naplacuju tromjeseéno unatrag. Dok se naknade
koje se odnose na transakcijske naknade i na korporativne aktivnosti obracunavaju i
naplacuju po svakoj transakciji ili obavljenoj korporativnoj akciji iz sredstava
klijentovog kastodi raCuna. Preduslov za izvrSenje usluga je postojanje raspoloZivih
novCanih sredstava na kastodi racunu.

U jednoj od banaka koja pruza usluge kastodija u Srbiji, cjenovnik pruzanja ovih
usluga je slededi:

| Za imaoce hartija od vrijednosti:

Otvaranje vlasni¢kog racuna hartija od vrijednosti - 500,00 RSD (6,40 EUR),

Otvaranje zbirnog kastodi raCuna hartija od vrijednosti - bez naknade,

Saldiranje HOV po vlasni¢kom/zbirnom racunu klijenta - max 0,35%,

Prenos HOV na vlasnicki racun istog vlasnika kod drugog ¢lana Centralnog

registra (promjena depozitara) - 500,00 RSD (6,40 EUR),

» Preknjizavanje po osnovu pravosnaznih ugovora o poklonu, nasledstvu, -
2.000,00 RSD (25,61 EUR) po nalogu,

= |[splata (saldiranje) dividende akcionarima -1% od visine nov€anih sredstava
tj. trziSne vrijednosti HOV,

= ObavjeStavanje akcionara o godisnjim skupStinama akcionarskih drustava i

zastupanje na skupStinama - po ugovoru.

Il Za imaoce novéanih racuna
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Poslovi trgovine deviznim hartijama od vrijednosti — fizicka lica:

» Saldiranje sredstava po osnovu kupovine deviznih HOV - max 0,3% od trziSne
vrijednosti,

» Saldiranje sredstava po osnovu prodaje deviznih HOV - max 0,3% od trziSne
vrijednosti,

Otvaranje i vodenje namjenskog raCuna kupca/prodavca dinarskih HOV - fizicka
lica:

» Saldiranje sredstava po osnovu prodaje dinarskih HOV — max 0,3%,
» Saldiranje sredstava po osnovu kupovine dinarskih HOV — 0,15%, min 50,00
RSD (0,64 EUR).

Provizija za nov€ano saldiranje namjenskog raCuna prilikom prodaje/kupovine
dinarskih/deviznih HOV za pravna lica - max 0,35%.

lll Za drustvo za upravljanje fondovima

TroSkovi otvaranja nov€anog racuna fonda, zatim vlasni¢kog racuna HOV, zbirnog
kastodi ratuna HOV u sistemu Centralnog registra HOV, kao i ratuna HOV u
registru Banke — bez naknade.

Vodenje zbirnog kastodi racuna (min. 50,00 EUR mjeseéno po racunu)
do 5.000.000,00 € - 0,15% na godiSnjem nivou,
preko 5.000.000,00 € - 0,10% na godiSnjem nivou.

Transakcioni troSkovi — domacée HOV
DVP / RVP - 0,10% po nalogu; max 50,00 €,
Strane HOV:

» Transakcije sa stranim HOV - 100,00 € po nalogu,
* In— house transakcije - 20,00 € po nalogu,
» Opoziv transakcije - 20,00 € po nalogu.

IV Ostali troskovi

Vanredno slanje izvjestaja iznosi 2,00 € po stranici,

Kreiranje i slanje nestandardnih izvjeStaja iznosi 50,00 € po stranici.

Provizije za ¢uvanje HOV se obraCunavaju u odnosu na nominalnu ili trziSnu
vrijednost HOV u zavisnosti od toga koja je cijena viSa posljednjeg dana u mjesecu
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za koji se vrSi obracun. Obracdun provizija za ¢uvanje HOV vrSi se na mjese¢nom
nivou, a zasnovan je na stvarnom broju dana u mjesecu.

Za sve ostale troSkove, kao Sto su troSkovi Centralnog registra, troSkovi brokera,
berze, itd. klijent se tereti za stvarne troskove.

Veoma je vazno spomenuti i koliko je obavljanje ovih usluga tj. kastodi poslova
troSkovno zahtjevno. U zavisnosti od toga koliki nivo usluge vam je neophodan i sa
kolikim stepenom pruzene usluge ste zadovoljni, neophodno je platiti odredenu
naknadu. Poznato je da je za kvalitetne usluge neophodno plac¢ati vise. Pruzanje
kastodi usluga nije troSkovno nezahtjevno, jer kastodijani pruzaju svojim klijentima
ne jednu, ve¢ niz odredenih usluga koje se odnose na hartije od vrijednosti. Dakle,
ukoliko Zelite da kompletnu brigu nad svojom imovinom nad hartijama prepustite u
“sigurne ruke”, neophodno je da za to i platite. Nije samo dovoljno izabrati nekog od
kastodijana koji ¢e za vas izvrSavati odredene usluge, vec¢ je neophodno izabrati
onog koji ¢e vam pruziti najbolje usluge po najboljoj cijeni.
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Zaklju€ak

Crnogorsko trziste kapitala se trenutno moze opisati kao relativno mlado, iako veliki
broj gradana ucestvuje u kupovini i prodaji hartija od vrijednosti. Ovo se prije svega
odnosi na nerazvijenost pojedinih institucija koje ucestvuju na trziStu, Cija je
nadogradnja u tehniCkom smislu neophodna, zatim na relativno mali broj trZiSnih
materijala kojima se trguje, na nedostatak korporativne kulture. Inovacije uopste, pa i
na samom trzistu kapitala, pobolj$ale bi nacine vrSenja i distribucije usluga.

lako je nedavno jedna od banaka na ovim prostorima dobila dozvolu za obavljanje
kastodi poslova od strane CBCG, dosada$nji nedostatak kastodi banaka u Crnoj
Gori znacajno je smanjio potencijalni promet na berzama, jer su mnogi investitori
odustali od ulaganja upravo zbog nedostataka ovih institucija. Obavljanje kastodi
poslova predstavlja vazan korak u razvoju trzista, ali i zna€ajan signal za povecéanje
povjerenja stranih investitora u opravdanost ulaganja u Crnoj Gori. Postojanje
ovakvih institucija je, takode, neophodno da bi se doprinijelo integraciji trziSta
kapitala u Crnoj Gori. Kako kastodijani imaju veliki znaCaj za investitore u smislu
povjerenja, kao i mogucénosti da se neke od barijera ,prekograni¢nog“ trgovanja na
taj nacin prevazidu, to je neophodno ubrzati implementaciju ove funkcije. Jo$ jedan
od razloga je i osnivanje investicionih i dobrovoljnih penzionih fondova, Ccije
funkcionisanje podrazumijeva postojanje kastodijana. Kastodi banke pruzaju mnogo
veci broj usluga od klasi¢nih brokerskih kuca, jer pored kupovine i prodaje hartija od
vrijednosti koji su osnovni brokerski poslovi, kastodijani se brinu i o vodenju
vlasni¢kog i nov€anog racuna klijenta, placanju poreza, dividendama, obavjeStavaju
klijente o skupstinama akcionara, itd. Dakle, briga o hartijama od vrijednosti ne
podrazumijeva samo otvaranje vlasni¢kog ra¢una i prenos akcija, ve¢ oni mogu da
vrSe i prenos poklonjenih ili naslijedenih hartija od vrijednosti, a takode da se bave i
pozajmljivanjem istih, iako kod nas ne postoji zakonska regulativa za pozajmljivanje
hartija od vrijednosti. Kastodi banke se pojavljuju na berzama, bilo u ulozi kupca ili
prodavca akcija za fiziCka ili pravna lica. Za njih se doslovce moZze reéi, s obzirom na
sve funkcije koje obavljaju, da preuzimaju kompletnu brigu o hartijama od vrijednosti
koje su imovina klijenta. Kao klijenti ovih institucija, obi¢no se istiCu investicioni i
dobrovoljni penzioni fondovi, ali svakako i fizicka lica koja se ozbiljno bave
investiranjem. U Crnoj Gori su tek od nedavno poceli da se osnivaju i investicioni
fondovi tzv. Zivim novcem, Kkoji nisu nastali iz procesa masovne vaucerske
privatizacije. Nedavno je usvojen i Zakon o dobrovoljnim penzionim fondovima, Kkoji
¢e u bliskoj buduénosti, takode, biti prisutni na trziStu kapitala, kao joS jedan tip
institucionalnih investitora. Takode su usvojena i Pravila o izdavanju dozvole za rad
drustvima za upravljanje dobrovoljnim penzionim fondovima i dozvole za formiranje
dobrovoljnog penzionog fonda, kao i Pravila o obavljanju kastodi poslova. Jo$ jedna
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od specificnosti kastodi banaka jeste Cinjenica da su one i kontrolor ulaganja
investicionih i dobrovoljnih penzionih fondova, $to ukazuje na neophodnost prisustva
i ove funkcije, odnosno na neophodnost osnivanja institucija koje ¢e obavljati ovu
djelatnost. Prema Pravilu o obavljanju kastodi poslova, obavljanje ovih poslova
omoguceno je pored banaka i drugim institucijama. Nije slu€ajno, Sto je prema
odredenim propisima koji postoje u svijetu, odreden i osnovni kapital kastodijana koji
Cuva imovinu ameri¢kih penzionih fondova, koji mora biti najmanje 200 miliona USD.
Jer veliki ,igraci“ kao $to su osiguravajuce kuce, penzioni i investicioni fondovi, koji
su navikli ili imaju obavezu da rade samo preko kastodijana, Zele da im taj kastodijan
obezbijedi sigurnost. Kako institucionalni investitori raspolazu sredstvima koja se
mjere desetinama miliona eura, teSko da im garanti za sigurne transakcije mogu biti
akcionarska drustva ili druStva sa ograniCenom odgovornoS¢u sa izuzetno malim
kapitalom, dok s druge strane iza kastodijana tj. kastodi banaka stoji izuzetno veliki
kapital, kao i kompletna bankarska institucija.

Prema trenutnoj situaciji, poslove kupoprodaje hartija od vrijednosti obavljaju
brokerske ili brokersko dilerske ku¢e. Dakle, oni izvrSavaju naloge svojih klijenata na
berzi, ali su i zaduzeni za saldiranje tih istih transakcija, na osnovu direktnog pristupa
sistemu Centralne depozitarne agencije koji im je obezbijeden. Kada kastodijani
pocnu da obavljaju svoje poslove, na neki nacin ¢e olaksati brokerima posao, jer
klijenti koji budu radili preko kastodija, kastodi ¢e biti njihov saldiraoc, dok ¢e funkcija
brokera u ovakvim transakcijama biti svedena samo na izvrSavanje naloga na berzi.
Takode, klijenti sada moraju sami da brinu o svim aktivnhostima emitenta Cije akcije
posjeduju (o skupstinama akcionara, o pitanjima vezanim za isplatu dividendi, o
umanjenju ili uveéanju kapitala emitenta, o novim emisijama, itd.), dok ukoliko klijenti
budu izabrali da rade preko kastodijana, cjelokupnu brigu o svim aktivnostima
emitenta preuzimaju kastodijani i oni su duzni da obavjeStavaju klijente o razlicitim
akcijama u skladu sa odredenim ugovorom koji je klijent potpisao.

Kakva je trenutna situacija na trzistu kapitala govori i podatak da postoji moguénost
da vam broker kupi odredene hartije od vrijednosti, a da mu vi platite nakon
odredenog vremena, dakle, ne u periodu koji je predviden da bi se izvrsilo saldiranje,
nego broker uplacuje novac umjesto vas da bi se ono izvrsilo, a pitanje koje logicki
slijedi jeste: Cije pare broker koristi da bi izmirio vase dugovanje odnosno, da li je
ovim ostetio nekog drugog klijenta? Takode, joS jedna od situacija koja je prisutna
jeste i ta da Cesto brokerske kuce traze od svojih klijenata da im se novac za
kupovinu odredenih hartija uplati odmah po potpisivanju ugovora, iako transakcija jo$
nije izvrSena. Na ovaj nacin se brokeri obezbjeduju od toga da im klijent nece uplatiti
novac kada transakcija bude izvrSena. Medutim, deSava se da oni drZze novac svojih
klijenata i po par dana prije nego Sto im kupe odredene hartije, i postavlja se pitanje:
Sta rade brokeri sa novcem svojih klijenata koji im prakticno slobodno stoji na
raspolaganju sve do momenta dok ne budu morali da izmire obaveze tog klijenta?
Kao jedan od problema koji je takode prisutan na domaéem trziStu kapitala istiCe se i
nepostojanje korporativhe kulture, odnosno, nemogucnost da se akcionarima
odredene kompanije dostavljaju ili daju na uvid njihovi finansijski izvjestaji, $to za
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ozbiljne investitore predstavlja veliki problem. Kada kastodijani nastupe na domacem
trziStu, preko njih ¢e svoje poslove obavljati mnogo ozbiljniji investitori kojima nece
biti cilj da naprave neku dnevnu malverzaciju na trzistu. Takode, mnogo viSe Ce se
postovati regulativa, jer ovi klijenti rade sa jakim i ozbiljnim institucijama, koje stoje
iza njih.

lako problemi manipulisanja trziStem i koriS¢enja povlaséenih informacija u trgovanju
u manjem ili veCem obimu potresaju sva svjetska finansijska trzidta, da bi se
obezbijedio integritet trziSta potrebno je sprijeCiti bilo kakve zloupotrebe koje mogu
ugroziti stabilnost trziSta. Kako bi se obezbijedilo pravi¢no i efikasno funkcionisanje
trziSta hartija od vrijednosti, berze vrSe kontrolu trgovanja i spre€avaju zloupotrebe
na trzistu. Uvodenje kastodijana bi samo trziSte hartija od vrijednosti ,podiglo” na
veci nivo razvijenosti, koji podrazumijeva i bolju komunikaciju izmedu institucija koje
uCestvuju na trziStu. Svakako da bi njihovo uvodenje podrazumijevalo i vecée i
kvalitetnije kontrole poslovanja, i na taj nacin bi se smanjile i moguée zloupotrebe na
trzistu kapitala.

Slu€ajevi mogucih zloupotreba su: kori§¢enje povlascenih (insajder) informacija, koje
predstavljaju privilegovanu, odnosno svaku informaciju ili dogadaj koji moze imati
uticaj na emitenta hartija od vrijednosti ili na trziste na kojem se trguje hartijama
nekog emitenta i cijenu emitovanih hartija od vrijednosti, a koja jo$ nije javno
objavljena. To su slu€ajevi kada broker zna da neki klijent ima koli€inski veliki nalog
ili nalog koji moze uticati na stanje na trzistu, pa na osnovu toga sam ispoljava nalog
kojim na osnovu informacije stiCe korist, kao i kada broker ponavlja uspjeSne poteze
klijenta za svoj racun ili za drugog klijenta. Takode se manipulacijom na trZistu
smatra i svaka transakcija ili nalog koji mogu dati lazne ili obmanjujuce signale o
kretanju cijena i koli€ina. Ovakvi sluCajevi su moguéi kada se istovremeno
ispostavljaju nalozi kupovine i prodaje preko istog brokera, tako da u slucaju
trgovanja nema stvarne promjene vlasnika ali stvaranje lazne slike aktivnosti na
trzistu moze navesti druge klijente da kupe ili prodaju tu istu hartiju. Zatim,
ispostavljanje naloga kupovine ili prodaje neposredno prije zatvaranja trzista, Ciji je
cili manipulacija cijenom na zatvaranju, kao i ispostavljanje naloga kupovine i
prodaje po istoj cijeni, vecoj od realne, preko razli€itih brokera, ¢ime drugi u¢esnici
mogu steci laznu sliku o kretanju cijene neke hartije na osnovu ovako zakljuéene
transakcije. Kao jo§ neke od mogucih zloupotreba istiCu se davanje tzv. ,sigurnih
prognoza“ o kretanju cijena nekih hartija i kada broker kupuje hartije od vrijednosti za
svoj raCun i nakon toga savjetuje klijenta da iste kupi po viSoj cijeni.

Neke od kastodi banaka iz okruzenja, prisutne su i na nasem trziStu kao investitori.
Medutim, zbog nepostojanja zakonske regulative kao i problema koji bi nastali u
saldiranju ovakvih transakcija, nije bilo moguce da se kastodi banka pojavi i kao
kupac i kao prodavac, tj. na strani kupca i prodavca u jednoj istoj transakciji, iako su
stvarni vlasnici tih akcija razliCite grupe klijenata te banke koje su u datom momentu
spremne da kupe, odnosno prodaju te iste akcije po odredenoj cijeni.
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Kod klasiénog trgovanja sa hartijama, kada npr. klijent kupi akcije preko brokera, te
akcije se u Centralnom registru vode na njegovo ime. U slu€aju kastodi banaka, na
berzi se kastodi banka pojavljuje kao kupac/prodavac, a identitet klijenta ostaje
nepoznat. Kastodi banka vodi tzv. zbirni kastodi racun, tako da ukoliko se analizira
vlasni€ka struktura neke firme, nama nece biti poznati podaci ko je zapravo stvarni
vlasnik akcija, ve¢ ¢e kao akcionar stajati ime kastodi banke (ako neko lice kupi npr.
5% akcija nekog preduzeca, njegovo ime ¢e sigurno biti na listi top 10 akcionara.
Ako akcije stavi pod kastodijem, u top 10 Ce biti banka kastodi, a on ostaje nepoznat
javnosti).

Takode, jos jedno od pitanja koje se logicki namece jeste da li je moguée da kastodi
banka u necije ime ,pere novac*? U zemljama u kojima kastodi poslovi funkcionisu
veC par godina, propisima je regulisano da svaka kastodi banka ima svoju internu
kontrolu koja se bavi spreCavanjem pranja novca. Ta kontrola podrazumijeva
provjeravanje porijekla novca. Takode iz ovih razloga kastodi banke dostavljaju
spiskove svojih klijenata koji se moraju Cuvati u arhivi Centralnog registra, kao i da
svaku kastodi banku dodatno provjeravaju odgovaraju¢e nadlezne institucije
(Komisija za hartije od vrijednosti i Centralna banka). Medutim, pored svih internih
kontrola i kontrola nadleznih institucija, takode se namece jos jedno pitanje: zasto bi
neko ¢ekao da pocne funkcionisati kastodi da bi trgovao preko njega, a glavni cilj mu
je da uz pomo¢ kastodija prikrije svoj identitet? Zar nije to onda prikrivanje porijekla
novca stvarnog vlasnika?

Svi navedeni razlozi koji ukazuju na neophodnost prisustva ove funkcije, upuéuju na
to da uvodenje kastodi poslova predstavlja znacajan signal za razvoj trzista kapitala i
povecanje povjerenja stranih investitora u opravdanost ulaganja u Crnoj Gori.
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Prilog 1. Modul kastodija sa formama predloZenih od strane Antegra
Team-a iz Beograda za funkcionisanje kastodija

Prikaz naloga trgovine preuzetih iz korisni€¢kog uputstva za custody banku, Ciji je
autor Darko Mokosek, prva verzija, Antegra d.o.o., 01.03.2007. godine.

Nalozi trgovanja

Nalog za prenos

Funkcija: Jedna od delatnosti custody banke je i izvrSavanje naloga za prenos prava
iz hartija od vrednosti po nalogu vlasnika. Akcija prenosa se pokreée prilikom
ugovaranja starateljstva sa klijentom. Sluzi za evidentiranje prenosa vlasnistva HoV
sa vlasni¢kog racuna klijenta u CRHoV-u na otvoreni custody racun u CRHoV-u.
Ukoliko klijent ima vlasnistvo nad HoV a nije uraden nalog za prenos, trgovina
(prodaja) sa konkretnom hartijom nije moguca.

Opis polja:

Datum prenosa vlasniStva: datum prenosa moze biti teku¢i datum ali i datum iz
proslosti.

Maticni broj klijenta: maticni broj klijenta koji daje nalog za prenos. Klijent mora biti
custody Klijent.

Prenos hartija na CUSTODY rac¢une u CRHoV-u: pritiskom na dugme ]

Datum prenosa vlasnistva (01.05.07

tdaticni braj klijenta (1212969715300 Organizacioni dea
Maziv klijenta |EILJANE BELESE

Fregled hartija koje su u vlasnistvu klijenta:

Oznaka hartije Ernitent Stanje
|[ELEJ-R-14 |ZEDP ELEKTRO BIJELJINAL A.D. ETJELJINA | 40 =
[TLEM-R-1 [TELEKOMUNIEALCIJE REPUBLIKE SEPSEE L.D. | 45
|TPEL-R-4 |TOPLANA A.D. EANJA LUER | 100
|KMNG-R-4 |KP KOMUS A.D. NOVI GRAD | 55
|INGA-R-14 |INGA 4.D. GRADISKL [ 100
[VTPR-R-L [VETPRODUET A.D. PRNJAVOR | a0
|SHEL-R-4 |SAMA-FLWIS A.D. SVODNL | 40
|ELEE-R-4 |EALKAN INVESTMENT BAWNE A.D. BANJA LUKA | 90 |«
Prenos hartifa na ﬂ Prenos hatiia ha ﬂ
CUSTODY radune w CRHoV - viasnicke racune v CRHoV-u

-62-



Mogucnosti uvodenja kastodi poslova na crnogorskom trzistu kapitala

*;g Tmos podataka naloga za prenos vlasnistwa

Unesite podatke o HoV-u za prenos vlasnistva na custody racun

Cznaka hartije |TLEM-R-14

Opis hartije  |Chi&ne
Ermitent |TELEKOI-IU'NIKCIJE

Kaligina 100

otvara se prozor gde unosimo oznaku hartije ili je biramo sa liste <F9> (ranije
evidentirane HoV u Bi sistemu) i unosimo koli¢inu koju prenosimo. Jedna hartija
moze da se unese kroz program samo jedan put dnevno tj. u istom danu nije
moguce uradite dva naloga prenosa istih hartija.

Prenos hartija na viasnicke racune u CRHoV-u: pritiskom na dugme vr§imo prenos
vlasnistva nad izabranom HoV sa custody racuna klijenta na njegov vlasnicki racun u
CRHoV-u. (custody klijent povlaci hartije nad kojima je banka vrSila starateljstvo,
hartije se vracaju na vlasnicki raun u CRHoV-u i klijent ih ima na raspolaganju za
samostalnu trgovinu preko brokera).

Otvaranje naloga trgovine

Funkcija: Forma sluzi za evidentiranje, aktiviranje (rezervacija sredstava ili HoV),
potvrdu prijema i/ili odbijanje naloga kupovine/prodaje. Isto, u ovoj formi vrS§imo
obradu opoziva naloga, blok transakcija i zajedni¢kih naloga.

1) Obrada naloga kupovine
Broj naloga kupovine generiSe se automatski.

Opis polja:
Maticni broj klijenta — nalogodavac: klijent (kupac) mora biti umati¢en u Bl sistemu.

Adresa, sediste, maticni broj, zastupnik: podaci se ne unose na nalogu nego se
preuzimaju iz umatiCenih podataka.

Berzanski posrednik: mati¢ni broj berzanskog posrednika klijenta. Vrednost se bira iz
ponudene liste (F9) berzanskih posrednika.

Hartija — oznaka hartije: oznaka hartije od vrednosti koje je predmet kupovine. Moze
se povuci sa liste <F9>.

Koli¢ina za kupovinu: broj hartija od vrednosti koje su predmet kupovine.

Cena hartije: cena jedne hartije od vrednosti koje su predmet kupovine.
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Osnovni podaci o nalogu:

NALOG KUPOVINE

—

Matini broj klijenta: [1508565715574 |STOTILJKOWIC DANIJELA

Zastupnil|

Radun u CRAoY-u

Berzanski posrednik[BIBR |ANTEGRA DOO

Hartija:

Oznaka hartije: |SVBN-R-4 |ZONA - N D.0.0. BEOGRAD

Emitent:|zClA - N D.0.0. BEOGRAD

Uslovi predaje naloga:
Nadin predaje naloga: Mesto predaje naloga:
i ® | banci
L " kod brokera

Uslovi izvrsenja naloga:
5 obzirom ha cenu:
® tr¥iZna cena ® dnevni nalog
" limitirana cena T nalog do opoziva

) L " nalog do datuma
5 obzirom na prikazivane:

® NEMA skrivene koligine
" skrivena koligina

5 cbzirom na wreme izviSenja:

Mesto trgovanja:
® ng organizovanom trEistu
T izvan organizovanog tr¥ista

5 obzivom na izvrSene:
® slobadan nalog
O zajedniZki nalog

Potvrdi

Uslovi predaje naloga:

unos ﬂ

Kaoligina za kupovinu: ]

Cena hartije:

2.00 ©=D

5 ohzivom na possbhne usiove:

® nema posebnih uslova izvrSenja
 gve ili nista

C min.kolidina preog zakljuéenog posla
 min.koli¢ina svih zakljucenih poslova

Ponisti
unos naloga

AL

(eq

Nacin predaje naloga na osnovu toga ko je predao nalog: li¢no ili opunomocenik.

Mesto predaje naloga: kod brokera ili u banci.

Mesto trgovanja:

* na organizovanom trzistu,
* jzvan organizovanog trzista.

Uslovi izvrsenja naloga:

S obzirom na izvrSenje:
= slobodan nalog,

= zajednicki nalog (mora da se popuni broj zajedni¢kog naloga).

S obzirom na cenu:
= trziSna cena,

= [imitirana cena (minimalna cena prodaje, maksimalna kupovine).

S obzirom na vreme izvrSavanja:

= dnevni nalog (izvrSava se u toku dana). Ukoliko je cena trziSna mora biti

dnevni nalog.
= do opoziva:

» do datuma (ukoliko datum nije unet opoziv je do 180 dana).

S obzirom na prikazivanje tj. tajnost podataka:

= skrivena koli¢ina hartija.

S obzirom na posebne uslove izvrSenja:

= nema posebne uslove,
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= sgsve ili niSta - ili se trguje sa celokupnom koli¢inom ili se ne trguje. U ovom
slu¢aju unos skrivene koli¢ine nije moguc.

= minimalna koli¢ina prvog zaklju¢enog posla - prvi posao se zakljuCuje sa
kolicinom koja je veca ili jednaka minimalnoj koli¢ini odredene na nalogu,
zatim se nalog promeni u nalog sa ogranicenom cenom za preostalu koli€inu.

= minimalna koli€ina svih zaklju€enih poslova - posao se zakljuCuje samo sa
kolicCinom koja je veca ili jednaka minimalnoj koli€ini odredene na nalogu.
Ukoliko je preostali deo naloga manji od zahtevane koli€ine, nalog se menja
tako da je minimalna koli¢ina jednaka preostaloj koli€ini na nalogu.

Nakon definisanja uslova naloga pritisnemo dugme ¥ i pojavijuje se prozor:

wvidentiran nalog broj 165 !

U ovoj fazi nalog mozZe da se menja.

Ponovnim ulaskom u masku Otvaranje naloga trgovine biramo prethodno evidentiran

nalog (postojeci nalog) i posto kliknemo dugme ~ biramo Aktiviraj nalog
(rezervacija sredstava):

Osnovni i;';E_EIi - bankarski intranet - OBERADA NALOGA TRGOVIN

Matizni broj ki nalog KUPOVINE broj 165 ]

J

# aktiviraj nalog (rezervacija sredstava)
Berzanski pos ]

Hartija: S notyrdl arjem nalag
Oznaka hartije za kupovin: =0
@ odbijanje naloga aije: .00 CED

Uslovi predaje

) ) POTVRDI
Macin predaje AKCLJU
e

Uslovi izvrsenjé

5 obzirom na cenuw: 5 obIirom ha vreme 1ZvrSena: 5 ohzirom ha 1Zvisenie: 5 obzitom ha posebne uslove:
@ trFiZna cena @ dnevni nalog ® slobodan nalog ® nema posebnih uslova izwdenja
Qlimitirana cena Q nalog do opoziva 2 zajednicki nalog 2 sve ili nista

O nalog do datuma @ min. kaoligina prvog zakljugenog posla

5 obzirom na prikazivanje:
& 1ERMA skrivene koligine

O skrivena koligina

2 min. koliting svih zakljugenih poslova

. Paniati
Potvrdi [ 5
unos . TS ENEETE) | aud

it 2

Pritiskom na dugme 7 wrsi se rezervacija sredstava. Sistem proverava stanje
namenskog nov€anog racuna klijenta. Ukoliko na raCunu nema dovoljno sredstava
neophodnih za transakciju kupovine HoV-a, sistem zabranjuje aktiviranje naloga. U
suprotnom sistem automatski generiSe transakciju transfera nov€anih sredstava sa
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vlasni¢kog nov€anog na trgovacki nov€ani raCun klijenta. Program vrsi rezervaciju
iznosa trgovine kao i provizije brokeru, banci i CRHoV-u:

’2'_5 Obrada naloga

Obracunati iznosi za
rezervaciju novéanih sredstava:

fznos Hrgovine: ' 10 . ooj(eEn

Provizija brokera: | 1.00|csD

Proviziia GRHoY: | 0.50|C3D

Provizija banke: | 2.00[Cc3D

rezervacija ] @

Treci korak u obradi naloga je Potvrdi prijem naloga.

Potvrda naloga predstavlja akciju unosa atributa Referenca, koja predstavlja
referencu koju generiSe broker, odnosno identifikacioni broj pod kojim je broker uneo
nalog u berzanski informacioni sistem. Potvrda naloga je overa da je nalog
evidentiran kod brokera. Isto, unosi se datum i vreme prijema reference (unos

vremena prijema je obavezan podatak) i nakon toga, pritiskom na dugme fﬁ’, nalog
je potvrden:

Osnovni pod

"nBi - bankarski intranet - OBRADA NALOGA TRG

":e je aktiviran

Matizni broj ki nalog KUPOVINE broj 165

@ altivira) nalog (rezervacija sredstayva)

Berzanski pos . .
Referenca: Daturn i vreme prijema:

Hartija: ® potvrdi prijem nalog |465897 |05.05.07 12:14:52
Oznaka hartije za kupovinu: 50

“ gdbijanje naloga artije: .00 63D

Uslovi predaje POTVRDI
Madin predaje AKCIJU

& ligho
2 opunomote P

Uslovi izvr§enj:'

5 obzirom na cenu 5 obzirom na vreme Izvisenja 5 obzirom na izviSenis: 5 obzirom na posebne usiove:
® tr7igna cena ® dnevni nalog ® slohodan nalog ® rerma posebnib uslova izwéenja
O limitirana cena D nalog do opoziva O zajednicki nalog O sve ili nista
2 palog do datuma Cminkolicing prrog zakljutenog posla

5 obzirom na prkazivanje:
® NEWA, skrivene koligine

O skrivena kolitina

@ minkoliing swih zakljutenih poslova

Foniah

Unos haloga @
fiB =N =l]

Powrdi -
unoes
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Odbijanje naloga

Program nudi moguénost da se nalog koji smo uneli u sistem i odbije. Ukoliko banka
od brokera dobije informaciju da se nalog nece izvrsiti, u Bi sistemu preko odbijanja
naloga vra¢amo nov€ana sredstva, koje smo rezervisali aktiviranjem naloga, sa
trgovackog racuna na novc€ani vlasnic¢ki racun. Omogucen je unos razloga odbijanja
naloga klijenta:

’E_EI Ei - bankarski intranet - 0OBRADA NALOGL TRGOVINE

nalog KUPOVINE broj 168

€ altivira] nalog (rezervacija sredstava)

T potvrdi prijem nalog

Razlog odbijanja naloga:

#® odbijanje naloga

POTVRDI
AKCIJU @ @

Nalog koji se odbija mora biti aktiviran. Ukoliko je potrebno odbiti nalog koji nije

aktiviran, neophodno je izvrSiti akciju pritiskom na dugme =] koje se nalazi na
samom nalogu trgovanja.

2) Obrada naloga prodaje
Broj naloga kupovine generiSe se automatski.

Opis polja:

Mati¢ni broj klijenta — nalogodavac: kijent (prodavac) mora biti umati¢en u BI
sistemu.

Adresa, sediSte, maticni broj, zastupnik: podaci se ne unose na nalogu nego se
preuzimaju iz umati€enih podataka.

Berzanski posrednik: mati¢ni broj berzanskog posrednika klijenta. Vrednost se bira iz
ponudene liste berzanskih posrednika.

Hartijja — oznaka hartije: oznaka hartije od vrednosti koje je predmet prodaje. Moze
se povuci sa liste <F9>.

Koli¢ina za prodaju: broj hartija od vrednosti koje su predmet prodaje.
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Cena hartije: cena jedne hartije od vrednosti koje su predmet prodaje.

Uslovi predaje naloga:

Nacin predaje naloga na osnovu toga ko je predao nalog: li€no ili opunomocenik.

Mesto predaje naloga: kod brokera ili u banci.

Mesto trgovanja:

= na organizovanom trzistu,
= jzvan organizovanog trzista.

Osnovni podaci o nalogu NALOG PRODA.JE

Maticni broj klijenta: [2402954650004 |[BRANISLAYV (SLOBODAN) KOVACEVIC

Zastupnit|
Radun u CRHoY-u|

Berzanski posrednik|a1ER |aNTEGRL DOO
Hartija:
Oznaka hartije: |0000000000C [DARKO MOKOSER

Emitent|D ARKO MOKOSEK

Uslovi predaje naloga:
Macin predaje naloga:
o @y banci

Mesto predaje naloga: Mesto trgovarya:

Kaligina za prodaju: 15

Cena hartije: 1.00 C5D

&

Uslovi izvrsenja naloga:
5 obzirom na cenu:

® {rFi&na cena
" limitirana cena

" kod brokera

5 obzifom na vreme ITvisern)a:
® dnevni nalog
“ nalog do opoziva

® na arganizovanaom tristu
" izvan organizovanog tr¥ista

5 obzirom ha Izvrsenie:
® slobodan nalog
T zajednitki nalog

5 obzirom ha posebne usiove:
® nema posebnih uslova izvrienja
 gve ili nigta

. L " nalog do datuma
S obzirom na prikazivanje:

® MEMA skrivene kolidine
O gkrivena koligina

Potrdi s
unos

O min. kolifina preog zakljufenog posla
T min kaligina svih zakljugenih poslova

Fonisti o
unos naloga e
FiR =Nl |

Uslovi izvrsenja naloga:

S obzirom na izvrSenje:
= slobodan nalog,

= zajednicki nalog (mora da se popuni broj zajedni¢kog naloga).

S obzirom na cenu:
= {rziSna cena,

= limitirana cena (minimalna cena prodaje, maksimalna kupovine).

S obzirom na vreme izvr8avanja:

= dnevni nalog (izvrS8ava se u toku dana). Ukoliko je cena trziSna mora biti

dnevni nalog.
= do opoziva:

» do datuma (ukoliko datum nije unet opoziv je do 180 dana).

S obzirom na prikazivanje tj. tajnost podataka:

= skrivena koli€ina hartija.
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S obzirom na posebne uslove izvrSenja:

= nema posebne uslove,

= sve ili nista - ili se trguje sa celokupnom koli¢inom ili se ne trguje. U ovom
slu€aju unos skrivene koli€ine nije mogug.

= minimalna koli€ina prvog zakljuCenog posla - prvi posao se zakljuCuje sa
kolicinom koja je veca ili jednaka minimalnoj koli€ini odredene na nalogu,
zatim se nalog promeni u nalog sa ograni¢enom cenom za preostalu koli€inu.

= minimalna koli€ina svih zakljuéenih poslova - posao se zakljuCuje samo sa
kolicCinom koja je veca ili jednaka minimalnoj koli€ini odredene na nalogu.
Ukoliko je preostali deo naloga manji od zahtevane koli€ine, nalog se menja
tako da je minimalna koli¢ina jednaka preostaloj koli¢ini na nalogu.

Nakon definisanja uslova naloga pritisnemo dugme ¥ i pojavijuje se prozor:

videntiran nalog broj leg !

Maska za aktiviranje naloga kod prodaje identi¢na je onoj kod kupovine. U ovoj fazi
nalog moze da se menja.

Aktiviran nalog (rezervacija hartija od vrednosti)

Osnovni pod iz;E_Eii - bankarski intranet - OBRADA NALOGE TRGOVINE

Maticni braj kI nalog PRODAJE broj 166 ]
J

# aktiviraj nalog (rezervacija HoV)

Berzanski pog ]

- .
Hartija: potvrdi prijem nalog
Oznaka hartije bozaprodaju; 15
© odbijanje naloga atie]  1.00CSD
Uslovi predaje
Macin predaje P;)KT(‘::.?SI _[!'3

Uslovi izvrsenji

3 obzirom na cenu: 5 obzirom na weme izvidenja 3 obzirom na lzviSenje: 5 obzirom na posebne usiove:
@ {rFigna cena ® dneyni nalog ® slobodan nalog ® nerna posebnib uslova izvrSenja
O limitirana cena D nalog do opoziva 2 zajednicki nalog O zve ili nista

. o D nalog do datuma O min. kaoli€ina prog zakljutenog posla
5 obzirom na prikazivanfe:

@ NEMA skrivene kolitine
O skrivena kolitina

O min. kaoli€ina svih zakljuéenih poslova

. Ponisti
Potvrdi [!
unos . e gl | o

FA N0

Pritiskom na dugme @ vrSi se rezervacija hartija od vrednosti. Sistem proverava
stanje vlasnickog racuna klijenta. Ukoliko na raunu nema dovoljno HoV neophodnih
za transakciju prodaje, sistem zabranjuje aktiviranje naloga. U suprotnom sistem
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automatski generiSe transakciju prenosa hartija od vrednosti namenjenih prodaji sa
vlasni¢kog na trgovackog vlasnickog rac¢un klijenta:

’2'_5 Obrada naloga prodaje

Uspesno rezervisane hartije od
rrednosti

Malog rezervaciie: [1000071288619493

Treci korak u obradi naloga je Potvrdi prijem naloga.

Potvrda naloga predstavlja akciju unosa atributa Referenca, koja predstavlja
referencu koju generiSe broker, odnosno identifikacioni broj pod kojim je broker uneo
nalog u berzanski informacioni sistem. Potvrda naloga je overa da je nalog
evidentiran kod brokera. Isto, unosi se datum i vreme prijema reference i nakon toga,

pritiskom na dugme @?, nalog je potvrden.

Eg,j'Oracle Developer, Forms Runtime - Web |Z”§Hz‘
ORACLE
enc ovine hartijama o
a Edi pis Palie P c
E G B oE 17D s 44 Pl ?

Nalozi prodaje

[ X LYY | 73Bi - bankarski intranet - UERADA NALOGA TRGOVINE Nog = sl fofiem

MlatiEni broj ki nalog PRODAJE broj 166 ]

]

© aldiviraj nalog (rezersacija HowW)

el e Referenca Datum i vreme prijema ]

Hartija: @ potvrdi prijem nalog [2ze338 05.05.07 10:32:50
Oznaka hartije b za prudaju.
© cdbijanje naloga atie  1.00/CAD
Uslovi predaje
Nadin pradaje P;)KT(‘:‘:‘TSI _ﬂ,‘!

& |iGno
C opunomoce

Uslovi izvrsenji

S cbzitom ha cems 5 obzirom ha weme izviSens: 5 obzirorm na izvrianje. 5 obzirorm na posebne usiove:
& {r7i3na cena ® dneyvni nalog ® zlobodan nalog ® nema posebnih uslova izvisen)a
S imitirana cena Cnalog do opoziva D zajednicki nalog D eve ili nista
D nalog do datuma D min.kaligina preog zakljuenog posla

8 obzirom na prikazivanje:
& NEMA skrivene kaolitine
G skrivena koliing

D min.koliéina svih zakljuéenih poslova

Potvrdi Fonist!
- unonaoga

74 start & 7 2 Interm,., +| =0 darko@b...

Odbijanje naloga

Program nudi moguénost da se nalog koji smo uneli u sistem i odbije. Ukoliko banka
od brokera dobije informaciju da se nalog nece izvrsiti, u Bi sistemu preko odbijanja

-70-



Mogucnosti uvodenja kastodi poslova na crnogorskom trzistu kapitala

naloga vra¢amo hartije od vrednosti, koje smo rezervisali aktiviranjem naloga, sa
trgovackog racuna na vlasnic¢ki raun. Omogucen je unos razloga odbijanja naloga
klijenta:

’E_EI Ei - bankarski intranet - 0OBRADA NALOGL TRGOVINE

nalog PRODAJE broj 36

& aldivira) nalog (rezervacija Ho')

T potvrdi prijem nalog

Razlog odbijanja naloga:

# pdbijanje naloga

POTVRDI
AKCILJU

3) Nalozi opoziva

Osnovni podaci o nalogu:
NALOG OPOZIVA

Malog koji se opoziva: [s0 |EILJANA PETEOVIC
Sifra hartije: | MTLE-R-4 Koligina sa naloga:|zo Realizovana kaligina:

Datum opoziva naloga: |EEPaEeg

Potvrdi WV
unos

Nalog koji se opoziva: broj naloga trgovanja. MoZzemo ga ukucati ili povuci sa liste
<F9>.

Sistem ¢e automatski popuniti polja sa inicijalnog naloga trgovanja :
ime i prezime nalogodavca,

Sifra hartije,

koli¢ina sa naloga,

realizovana koli¢ina — do trenutka opoziva.
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Datum opoziva naloga: datum opoziva naloga. Program nudi tekuci datum.

Pritiskom na dugme ¥ program dodeljuje broj naloga opoziva:

Nalozi opoziva

0 je uspeino opozvan nalogom

Osnovni podaci o nalogu:

NALOG OPOZIVA

Malog keji s opoziva: (50 |[BILIANL PETROVIE ]
Sifra hartije: NTLE-R-1 Kaligina sa naloga: Realizovana kuIiEina::]

Datum opoziva naloga: m

Potvrdi
Hunos

4) Blok transakcije
Kod blok transakcija ucCesnici trgovanja su ve¢ unapred poznati. lako ovaj vid

transakcije podrazumeva vanberzansko poravnanje, banka ceo posao mora da
prijavi CRHoV.

Opis polja:
Mati¢ni broj custody klijenta: klijent mora biti umati¢en u Bl sistemu.

Zastupnik: podaci se ne unose na nalogu nego se preuzimaju iz umatiCenih
podataka.

Berzanski posrednik: mati¢ni broj berzanskog posrednika klijenta. Vrednost se bira iz
ponudene liste <F9> berzanskih posrednika.

Podaci o kupcu/prodavcu - izborom:
® Kupovina “ Prodaja

Mati¢ni broj: ukoliko klijent nije umati€en u Bi sistemu program javlja poruku:
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i omoguca dalji unos podataka klijenta.

Hartijja — oznaka hartije: oznaka hartije od vrednosti koje je predmet
kupovine/prodaje. Moze se povuci sa liste <F9>.

Koli¢ina za kupovinu: broj hartija od vrednosti koje su predmet kupovine.

Cena hatrtije: cena jedne HoV koja je predmet trgovine.

BLOK TRANSAKCILIA

Custody klijent

Maticni braj klijenta: |2402954550004| BRANISLAV (SLOBODAN) RCOVACEVIC
Zastuphil
Racun u CRHoV-u;
Berzanski postednik:[5 16 |ANTEGRA DOO
‘[ & Kupovina r Prodaja ] ‘
Podaci e PRODAVCU
htatini broj : 1596325444574 [MITROVIC DEJAN

Adresa:|SININL 15
Racun :|

Berzanski postednik:[BIER |ANTEGRA DOO

Hartija:

Oznaka hartije: [TPEL-R-& | Koligina za kupovinu:| 500000
Emf?ent.]TOPLANA L.D. BANJAL LUEL Cena hartije| 1,000.00 S50

Fonigti
unos naloga
(ARTF)

Potvrdi
unas

Postupak obrade naloga blok transakcije u Bi sistemu je sliCan kao kod naloga
kupovine/prodaje i to:

e evidentiranje naloga — prilikom evidentiranja proverava se iznos trgovine sa
naloga. Ukoliko je iznos manje od minimalnog iznosa blok transakcije
evidentiranje naloga nece biti dozvoljeno. Ukoliko je minimalni iznos izrazen u
valuti koja nije obraCunska, tada program preraCunava minimalni iznos po po
srednjem kursu na tekuc¢i datum.

e aktiviranje naloga (rezervacija sredstava) - program preduzima iste korake
kao kod kupovine/prodaje.
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e potvrda priema naloga - program preduzima iste korake kao kod
kupovine/prodaje.

e odbijanje - program preduzima iste korake kao kod kupovine/prodaje.

5) Zajednicki nalog
Forma sluzi za evidentiranje naloga sli¢nih uslova izvrSenja.

Opis polja:

ZajedniCki uslovi: kupovina/prodaja.

Oznaka HoV:

RB: redni broj naloga primljenih na izvrSenje.

Nalog:

Naziv klijenta:

Oznaka hartije: HoV koja je predmet trgovanja. Moze se povudi sa liste <F9>.
Koli¢ina: koli¢ina HoV koja je predmet trgovanja.

Cena: cena HoV.

Datum i vreme prijema naloga: datum i vreme prijema za svaki nalog klijenta
pojedinacno.

ZAJEDNICKI NALOG

Unesite zajednic¢ke uslove

- )
Kupoving Oznaka hatije: | I |

T prodaja

Unesite brojeve naloga za kreiranje zajedni¢kog naloga
RE Malog Waziv klijenta Oznaka hartije  Koligina Cena Daturn i vreme prijema

ENERN

ENERENERENEAE

A

Potvrdi -
unos
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Prilog 2. Nalog za upis skrbni¢kog racuna

Nalog za upis skrbnickog racuna

Popunjava nalog

Vrsta naloga

["] Upis novog skrbniékog racuna

ka o postoj

_| Promj P n skrbnickom raéunu

- Osnovni podaci o vlasniku racuna -

Oznaka investitora”
za upis novog popunjava Agencija)

Skrbniéki raéun®

I DA

Oznaka élana - skrbnicke

banke*
(4ifra élana - vrsta clana)

Tvrtka skrbnicke banke®

Vrsta skrbni¢kog raéuna i
podaci za upis*

[J IM — skrbniéki raéun na ime

ime i prezime/tvrtka®

JMBG/MB

[ PZ — skrbni¢ki raun pod zaporkom

zaporka®

[] ZB - zbirni skrbnigki radun

zbirni racun®

Spol*

Muski
Zenski

Fizicka osoba”

Da
Ne

Ll
81
[[] Nepoznato / Pravna osoba
1B
.
[C] Nepoznato

Drzavljanstvo [ Drzava upisa

Nadnevak rodenja/Osnutka

- Ostali podaci -

Nove vrijednosne papire na*
(popunjava Agencija)

(] Viasniéku poziciju registriranu sa skrbnickom bankom

Napomena
(popunjava Agencija)

Status vlasnika racuna

(popunjava Agencija)

[] DP - Dozvoljeno poslovanje
[ OP - Obustavljeno poslovanje
[] OT - Obustavljeno trgovanje
[] S5 - Suspendiran u Agenciji
[C] BS — Brisan u Agenciji

DEP - SRN — Nalog za upis skrbnickog raduna

Verzija 7 2
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Nalog za upis skrbnickog racuna

- Podaci potrebni za obracun, obustavu i uplatu poreza (i prireza) po odbitku na
primitke (dohodak) od kapitala (dividende, kamate i sl.) -

Oporezivanje primitaka od
kapitala po odbitku*®

] Nepoznato

[] Temeljem Zakona o porezu na dohodak
[[] Temeljem Zakona o porezu na dobit

[[] Poseban postupak po svakom primitku
[ Primici od kapitala nisu oporezivi

- Podaci potrebni za obustav
obveznika po primitku (doho

tku) od kapitala -

u i uplatu poreza (i prireza) po odbitku za poreznog

Tuzemni porezni broj

{JMBG/MB/si broj za stranca)

Drzava rezidentnosti®
(za tuzemne porezne obveznike
upisuje se Republika Hrvatska)

OpéinalGrad rezidentnosti
jéana ka i naziv

(upisuje se broj
Qpcine/Grada)

- Uputa o dividendi -

Vrsta naloga®
(popunjava Agencija)

] Gotovina
[-] Isplata na raéun

Broj racuna
(vodeci broj banke-broj raduna u
banci)

Broj partije

(tekuceg racuna, Stedne knjizice, ..)

- Novcani racuni za poslovanje putem HSVP-a i SWIFT-a -

Valuta Naziv banke BIC banke

Broj racuna

- Nalogodavatelj -

lzdao:
(Mjesto, i bno ime)

Veza broj naloga iz Knjige naloga
Agencije

Popunjava Agencija:

Potpis nalogodavatelja:

- Provjera urednosti naloga -

Odluka:

[ I Nalog uredan
[J Nalog neuredan - zahtjev za uklanjanje nedostataka
| nalogodavatelju/élanu

Nadnevak vrijeme i
osobno ime

- Upisano u Depozitorij -

Nadnevak vrijeme i
osobno ime

DEP - SRN - Nalog za upis skrbnickog ra

cuna
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Nalog za upis skrbnickog racuna

Uputa za popunjavanje naloga

2Zvjezdicom* - su na nalogu oznaceni obvezni podaci u sluéaju koristenja naloga radi upisa novog skrbnitkog raduna
Znakom navodnika" — su oznadeni obvezni podaci u sluéaju promjene podataka o veé upisanom skrbni¢kom ratunu

Vrsta naloga — Odaberite da |i se radi o upisu novog ili promjeni podataka o postojecem skrbnickom ratunu

- Osnovni podaci o vlasniku racuna -

Oznaka vlasnika raduna -oznaka vlasnika ra¢una u Depozitoriju (redni broj s kontrolnom znamenkom)

Skrbnigki ragun — uvijek DA

Oznaka &lana — sastoji se od Sifre élana | vrste ¢lana (S) pod kojom se skrbnicka banka vodi u Agenciji

Tvrtka skrbnitke banke - naziv banke

Vrsta skrbniékog raduna i podaci za upis

a) ako se otvara skrbnigki radun na ime, zaokruZiti IM, upisati ime i p thu ir a te opc Ino unijeti JMBG/MB
investitora s poblizom oznakom DF, DP te SF ukoliko mu je odreden JMBG za strance

b) ako se otvara skrbnigki radun pod zaporkom, zaokruZiti PZ i upisati zaporku (interna &ifra po kojem skrbnik vodi investitora
u svojo evidenciji i sl.)

c) ako se otvara jedan od zbirnih skrbniékih raguna, zackruiti ZB i upisati da se radi o zbirem raéun (npr: zbimi ratun za
Austriju)
Spol — ako se radi o skrbniékom raéunu na ime, zaokruili odgovarajuci spol, u protivnom spol je Nepoznat
Fizitka osoba - oznacava da li se radi o fizitkoj osobi ili ne,
Drzavljanstvo/Driava upisa — Drzavljansivo fizitke osobe ili driava upisa u sudski registar za pravne osobe, ako se radi o
radunu na ime ili o radéunu pod zaporkom za jednog investitora. Kod zbirnog raduna mogude je upisati stranu drzavu upisa ili HR.
rodenjalO: tka — upis nije obavezan

- Ostali podaci —
Nove vrijednosne papire na vlasnitku poziciju registriranu sa sudionikom — popunjava Agencija
Status vlasnika raéuna — Popunjava Agencija

- Podaci potrebno za obragun, obustavu i uplatu poreza (i prireza) po odbitku na primitke od
kapitala (dividende, kamate i sl.) -

Upisuju se podaci potrebni za obradun poreza | prireza po ostvarenom dohotku od kapitala. Za viasnika(e) ratuna porez po
osnovi oporezive dividende, kamata i sl. se nece niti obustavijati niti uplacivati posredstvom Agencije ukoliko je postupak
oporezivanja nepoznat ili se radi o skrbnickem racunu otvorenom za vise od jednog klijenta ili za klijenta za kojeg nisu utvrdeni
podaci o rezidentnosti | tuzemni porezni broj (u pravilu zbirni skrbnigki raguni i skrbnicki ratuni pod zaporkom). Na ginjenicu dali
ée se obraéunavati porez ili ne, utjecaj imaju i zakonske odredbe, prospek! izdanja, odluka izdavatelja o isplati dividende i dr.
Oporezivanje primitaka od kapitala po odbitku — Upisuje se nacin na koji ce Agencija obraunavali porez po odbitku na
primitke (dohodak) od kapitala koji ¢e se ispladivati svim klijentima za koje se otvara skrbniéki radun. Primitci (dohodak) od
kapitala su a) oporezivi temeliem Zakona o porezu na dohodak (u pravilu za domace i strane fizicke osobe), b) oporezivi
temeljem Zakona o porezu na dobit (za domace pravne i strane nefizicke osobe, za fizitke osobe koji su obveznici pereza na
dobit). ¢) Viasnik raduna i Agencija ¢e primijeniti poseban postupak po svakom primitku (primjerice primjena ug o
izbjegavanju dvostrukog oporezivanja). Ukoliko se skrbniéki ratun otvara za vide klijenata s medusobno razli¢itom poreznom
sbvezom, osnova obracuna poreza utvrdiva je prilikom svake pojedine isplate oporezivog dohotka/dobiti. d) primici nisu oparezivi
(fizicke osobe koje u RH obavljaju diplomatsko-konzularne duZnosti, nefizicke osobe koje se temeljem ¢l 2 Zakona o porezu na
dobit ne ju p im ob icima)

- Podaci potrebni za obustavu i uplatu poreza (i prireza) po odbitku za poreznog obveznika po

dohotku od kapitala -

Porez (i prirez) po odbitku za poreznog obveznika po dohotku od kapitala ¢e se obustavijati i uplacivati u slutajevima kada je
skrbnicki ratun otvoren za jednog klijenta kojemu su utvrdeni podaci potrebni za obradun poreza, pedaci o rezideninosti te
tuzemni porezni broj.

Tuzemni porezni broj — Upisuje se podatak o JMBG-u ili MB. JMBG je jedinstveni matiéni broj gradana dodijeljen od
Ministarstva unutarnjih posiova Republike Hrvatske. MB je matiéni broj dodijeljen od Driavnog zavoda za statistiku. JMBG/MB je
obvezatan podatak za domace fizitke | pravne osobe. Ukoliko se radi o inozemnom poreznom obvezniku koji nema JMBG/MB
upisuje se sistemski broj za strance koji dodjeljyj dleZna ispost. Porezne uprave u RH. Agencija e po potrebi zatraZiti kod
isplate sistemski broj za strance od PU.

Drzava rezidentnosti - Upisuje se podatak o drzavi koje je viasnik raiuna porezni obveznik, éime se odreduje da |i je vlasnik
raéuna tuzemni ili inozemni porezni cbveznik. 2a odredivanje driave rezidentnosti primjenjuju se zakonski propisi Republike
Hrvatske (Opéi porezni zaken, Zakon o porezu na dohodak, Zakon o porezu na dobit, medudriavni ugoveri i dr.)

Optina/Grad rezidentnosti- Za tuzemne porezne cbveznike upisuje se Opcina/Grad prebivalista ili uobitajenog boravista ili
sjediéta poreznog obveznika na &iji se lokaini ratun proratuna uplatuju prinodi od poreza i prireza na dohodak ili poreza na
dobit. Podatak je iznimno bitan radi obracuna prireza na dohodak od kapitala za tuzemne porezne obveznike. Ukoliko je
poznato, upisuje se brojéana oznaka Optine/Grada sukladno Naredbi o nacinu uplacivanj prihoda p éuna. Za inozemne
porezne obveznike se ne upisuje Opcina/Grad rezidentnosti bududi se porez upladuje prema sjedistu isplatitelja.

- Uputa o dividendi -

Vrsta naloga - dividenda se uvijek ispla¢uju na raéun skrbnicke banke

Broj ratuna - broj racuna skrbnicke banke

Broj partije — broj tekuceg ratuna, Stedne knjizice i sl. u skrbniékoj banci (poziv na broj)
Napomena — moguée je upisali napemenu radi interne evidencije skronicke banke

DEF - SRN - Nalog za upis skrbnitkeg ratuna Verzija 7.2
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Nalog za upis skrbnickog racuna

- Novéani raéuni za poslovanje putem HSVP-a i SWIFT-a -

Sadr2i podatke o radunima banaka (BIC banke) i raéune unutar banaka na koji e Ag i 5 ti p ja u i
devizama kroz HSVP/SWIFT, za svaku valutu posebno (u pravilu HRK, EUR, USD)

Valuta — Valuta raduna; za kunski radun u HSVP-u se upisuje HRK

BIC banke - BIC banke u kojoj investitor ima otvoren raéun; za kunski ratun u HSVP-u se upisuje BIC HNB-a

Naziv banke — Naziv banke u kojoj investitor ima otveren ragun; za kunski raéun u HSVP-u se upisuje HNB

Broj ratuna — broj raduna unular banke u kojoj investitor ima otvoren raéun; za kunski raéun u HSVP-u se upisuje broj ratuna
banke-partija raduna sukladno Odluci o konstrukciji ratuna u banci

- Nalogodavatelj -
lzdao — Upisuje se mjesto | nadnevak popunjavanja naloga i osobno ime ovlastenog zaposlenika skrbnicke banke Ovlastena

osoba mora potpisati nalog i ovjeriti ga pecatom.

Veza broj ga iz Knjige naloga Ag je — Popunjava se u sluéaju dostave obrasca koji je bio vracen na uklanjanje
e logodavatel]
DEP - SRN — Nalog za upis skrbnigkog racuna Verzija 7.2
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Prilog 3. Margin krediti Podravske banke

Rev. JO 11.2006

[jj PODRAVYSNA
MARGIN KREDITI PODRAVSKE BANKE
Margin kredit je namjenski kredit za kupnju dionica iz Odluke o listi dionica

Kamate i naknade :

" godisnja kamatna stopa je 10%, obraéunava se i naplacuje mjeseéno
* jednokratna naknada za odobrenje kredita iznosi 0,5% od iznosa odobrenog kredita

efektivna kamatna stopa iznosi 10,68% uz rok otplate 12 mjeseci (uklju¢ena naknada od 0,5%)

Rok otplate i iznos kredita :

do najvise 125% vlastitog uéeséa (bilo novéanih sredstava ili vrijednosnih papira) korisnika
kredita

' kredit se moze odobriti s rokom otplate do 12 mjeseci, raunajuéi od dana sklapanja Ugovora
o kreditu

kredit se odobrava u kunama

Instrumenti osiguranja :

javnobiljezniéki ovjerenom Izjavom korisnika kredita, kojom ovlaséuje banku da proda
vrijednosne papire, a iznos dobijen prodajom kao i sredstva na Raéunu novca upotrijebi za
naplatu potrazivanja po kreditu — Izjava za margin call

javnobiljezniéki ovjerena obiéna zaduZnica
Otplata kredita :
jednokratno, na ugovoreni dan dospijeca. Kamate se obrafunavaju i vracaju mjeseéno

prijevremena konaéna otplata kredita moguéa je u bilo kojem trenutku koristenja kredita, bez
naplate naknade

Pracenje pokri¢a kredita :

cijelo vrijeme koristenja kredita ukupna trZina vrijednost papira na skrbi i sredstava na
raéunu novca mora u svakodnevnom trenutku biti u visini zbroja vrijednosti viastitog uc¢esca i
odobrenog kredita, odnosno moze biti niza za manje od 10%

" ukoliko za vrijeme koristenja kredita, ukupna vrijednost portfelja utvrdena kod odobravanja
kredita padne za 10%, nastupa margin call. Banka u datom trenutku upuéuje poziv klijentu da
u roku 24 h podmiri razliku

Za sve detaljnije informacije obralite se u Vama najblizoj posiovnici ili na sljedece brojeve telefona.
KC Bjelovar 043 220 BA0 KC Koprivnica 048 655 206 KC Polega 034 254 200 KC Rijeka 051 324 570
KC Split 021 345 366 KC Varakdin 042 215 280 KC Zadar 023 306 o001
KC Zagreb 0163 23 BOO, 0148 11 217, 01 46 86 920 KC Sisak 044 51 51 51 KC Pula 052 375 630

www.poba hr info@poba hr
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B PODRAVSHA BANNA

MARGIN KREDITI PODRAVSKE BANKE

Fow, JO 112006

Broj Dionica Oznal 1 burza Limit

1. Ericsson Nikola Tesla d.d. Zagreb ERNT-R-A Varazdinska 13.000.000,00
2. Adris grupa d.d. Rovinj ADRS-P-A Zagrebacka 13.000.000,00
- Atlanska plovidba d.d. Dubrovnik ATPL-R-A Zagrebatka 13.000.000,00
4. Koncar-elektroindustrija d.d. Zagreb KOEI-R-A Zagrebalka 10.000.000,00
5. Podravka d.d Koprivnica PODR-R-A Zagrebacka 10.000.000,00
6. Pliva d.d. Zagreb PLVA-R-A Zagrebatka 10.000.000,00
T Franck d.d. Zagreb FRNK-R-A Zagrebacka 5.000.000,00
8. HUP Zagreb d.d. Zagreb HUPZ-R-A Zagrebalka 5.000.000,00
9. |Tankerska plovidba d.d. Zadar TNPL-R-A Zagrebacka 4.000.000,00
10.  |Croatia osiguranje d.d. Zagreb CROS-R-A Zagrebalka 3.000.000,00
11, |Institut gradevinarstva Hrvatske d.d. Zagreb IGH-R-A Zagrebalka 3.000.000.00
12.  |Chromos Agro d.d. Zagreb CHAG-R-A Varazdinska 3.000.000,00
13. |Uljanik Plovidba d.d. Pula ULPL-R-A Zagrebacka 3.000.000,00
14.  |Jadroplov d.d. Split JDPL-R-A Zagrebacka 3.000.000,00
15.  |Zvijezda d.d. Zagreb ZNZD-R-A Varazdinska 3.000.000,00
16.  [Finvest Corp d.d. Cabar FNVC-R-A Zagrebatka 3.000.000,00
17. |Dom holding d.d Zagreb KORF-R-A Varazdinska 2.000.000,00
18. |Proficio d.d. Zagreb PRFC-R-A Varazdinska 2.000.000,00
19. |Kras d.d. Zagreb KRAS-R-A Zagrebacka 2.000.000,00
20. |Istraturist d.d. Umag ISTT-R-A Zagrebacka 2.000.000,00
21. |Dalekovod d.d. Zagreb DLKV-R-A Zagrebalka 2.000.000,00
22.  |Liburnia Riviera Hoteli d.d. Opatija LRH-R-A Varazdinska 2.000.000,00
23.  |Ledo d.d. Zagreb LEDO-R-A Varazdinska 2.000.000,00
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24, [Solaris d.d. Sibenik SLRS-R-A Varazdinska 2.000.000,00
25. |Luka Rijeka d.d. Rijeka LKRI-R-A VaraZzdinska 2.000.000,00
26. |Luka Ploée d.d. Ploge LKPC-R-A Zagrebatka 2.000.000,00
27. |Belje d.d. Darda BLJE-R-A VaraXdinska 2.000.000,00
28, |Medika d.d. Zagreb - MDKA-R-A Zagrebatka 2.000.000,00
29. |Brodomerkur d.d. Split BDMR-R-A Zagrebalka 2.000.000,00
30. |lmperial d.d. Rab HIMR-R-A Varazdinska 2.000.000,00
31. |Jadranka d.d. Mali Lodinj JDRA-R-A Varazdinska 2.000.000,00
32. |SN Holding d.d. Zagreb SNHO-R-A Varazdinska 1.000.000,00
33 |Zagrebatka banka d.d. Zagreb ZABA-R-A Zagrebatka 1.000.000,00
34, iT"hs'ivro&‘]ml banka Zagreb d.d. Zagreb PBZ-R-A Zagrebacka 1.000.000,00
35.  |Slavonski ZIF d.d. Osijek SLPF-R-A Varazdinska 1.000.000,00
36. |Elkad.d. Zagreb ELKA-R-A Zagrebacka 1.000.000,00
37. |Lucidus d.d. Zagreb LCDS-R-A Varazdinska 1.000.000,00
38.  |Validus d.d. Varazdin VLDS-R-A Varatdinska 1.000.000,00
39, |Plava laguna d.d. Pored PLAG-R-A Zagrebaltka 1.000.000,00
40.  |[MAISTRA d.d. Roving MAIS-R-A Zagrebatka 1.000.000,00
41.  |Riviera holding d.d. Poreé RIVP-R-A Zagrebalka 1.000.000,00
42, |Koka d.d. Varazdin KOKA-R-A Varazdinska 1.000.000,00
43. |Badel 1862 d.d. Zagreb BD62-R-A Zagrebadka 1.000.000,00
| 44, |Suncani Hvar d.d. Hvar “SUNH-R-A Zagrebacka 1.000.000,00
45.  |Erste & Steiermarkische bank d.d. Rijeka RIBA-R-A Zagrebatka 500.000,00
46. |Arenaturist d.d. Pula ARNT-R-A Zagrebacka 500.000,00

Za sve detaljnije informacije obratite se u V.

" Ty

p ili na sl brojeve
KC Bjelovar 043 220 840 KC Koprivnica 048 655 206 KC PoZega 034 254 200 KC Rijeka 051 324 570
KC Split 021 345 366 KC Varaidin 042 215280 KC Zadar 023 306 001
920 KC Sisak 044 51 51 51 KC Pula 052 375 630

KC Zagreb 016323800, 014811217, 01

www poba hr f 062 20 20

46 86
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Prilog 4. Pravila poslovanja Societe Generale Bank, Beograd, decembar
2006. godine

Na osnovu €lana 18 Statuta SOCIETE GENERALE YUGOSLAY BANK, saglasno odredbi
Clana 181., 182. i 183, Zakona o trzistu hartija od vrednosti i drugih finansijskih
instrumenata (“Sluzbeni glasnik RS” br. 47/2006), ¢lana 63., 64., 65. | 66. Zakona o
dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima (“SluZbeni glasnik RS” br.
85/2005), &lana 76., 77., 78. i 79. Zakona o investicionim fondovima (“Sluzbeni
glasnik RS” br. 46/2006) Predsednik Izvrsnog odbora SOCIETE GENERALE
YUGOSLAV BANK doneo je dana 20.12.2006. godine, sledeca:

PRAVILA POSLOVANIA KASTODI BANKE

I OPSTE ODREDBE _
Clan 1.

Ovim pravilima poslovanja utvrduju se poslovi koje Odeljenje za kastodi poslove
Societe Generale Yugoslav Bank (u daljem tekstu SGYB) obavlja kao kastodi banka,
uslovi i nacin obavljanja ovih poslova, kao i druga pitanja u vezi sa radom SGYB kao
kastodi banke.

II PREDMET POSLOVANIA

Clan 2.
Pravilima poslovanja regulise se obavljanje slededih poslova:
- otvaranje i vodenje racuna hartija od vrednosti kod Centralnog registra, depoa i
kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu Centralni registar) u ime i za raéun
zakonitih imalaca - svojih klijenata ( vlasni€ki racun hartija od vrednosti };
- otvaranje i vodenje racuna hartija od vrednosti kod Centralnog registra u ime
kastodi banke, a za racun zakonitih imalaca - svojih klijenata, odnosno u ime svojih
klijenata koji nisu zakoniti imaoci tih hartija, a za ratun zakonitih imalaca ( zbirni

kastodi ratun );

- izvrdavanje naloga za prenos prava iz hartija od vrednosti i naloga za upis prava
treih lica na hartijama od vrednosti i stara se o prenosu prava iz tih hartija;

- naplata potraZivanja od izdavalaca po osnovu dospelih hartija od vrednosti, kamata
i dividendi za racun zakonitih imalaca tih hartija i staranje o ostvarivanju drugih
prava koja pripadaju zakonitim imaocima hartija od vrednosti koji su njeni klijenti;

- obavestavanje akcionara o godinjim skupstinama akcionarskih drustava i njihovo
zastupanje na tim skupstinama;

- staranje o izvrsavanju poreskih obaveza zakonitih imalaca hartija od vrednosti koji
su klijenti Banke;
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- poslovi koji se odnose na finansijske derivate, kao i drugi poslovi u skladu sa
Zakonom o trZistu hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata i ovim
pravilima poslovanja;

-obavljanje drugih poslova u skladu sa zakonom kojim su uredeni dobrovoljni
penzijski fondovi i investicioni fondovi i drugim zakonom i pravilima poslovanja
kastodi banke, i to:

+ Poslovi za penzijske fondove

1. otvaranje i vodenje racuna hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu
dobrovoljnog penzijskog fonda kod Centralnog registra hartija od vrednosti u
svoje ime, a za racun ¢lanova dobrovoljnog penzijskog fonda (zbirni kastodi
racun);

2. otvaranje nov&anog racuna dobrovoljnog penzijskog fonda, vrienje
prikupljanja penzijskih doprinosa, prenos novéanih sredstava koja ¢ine
imovinu fonda u nov¢ane depozite i isplate akumuliranih sredstava za svakog
¢lana dobrovoljnog penzijskog fonda;

3. evidentiranje nepokretnosti u svojini penzijskog fonda;

4. obavestavanje drustva za upravljanje o neophodnim korporativnim
aktivnostima u vezi sa imovinom fonda;

5. izvriavanje naloga drustva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine
ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda;

6. kontrolisanje, potvrdivanje i svakodnevno izvestavanje Narodne banke Srbije
o neto vrednosti imovine dobrovoljnog penzijskog fonda i vrednosti
investicione jedinice, obracunatih od strane drustva za upravljanje;

7. kontrolisanje prinosa dobrovoljnog penzijskog fonda obratunatog od strane
drustva za upravljanje;

8. obavestavanje Narodne banke Srbije o uoenim nepravilnostima u poslovanju
drustva za upravljanje odmah nakon $to uoci takve nepravilnosti;

9. obavestavanje drustva za upravljanje o izvréenim nalozima i drugim
preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom fonda;

10. podnosenje, u ime fonda, Narodnoj banci Srbije i drugim nadleznim

organima, podnesaka protiv drustva za upravljanje, za stetu nanetu fondu;

.obavljanje drugih poslova za koje je ovladéena na osnovu ugovora sa

drustvom za upravljanje koji su u skladu sa zakonom o dobrovoljninim

penzijskim fondovima i penzijskim planovima i zakonom kojim se ureduje
trziste hartija od vrednosti.

1

(o

* Poslovi za investicione fondove

1. otvaranje i vodenje racuna hartija od vrednosti koje ine imovinu otvorenog
fonda kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (u daljem
tekstu: Centralni registar), u svoje ime, a za ratun &lanova otvorenog fonda
(zbirni kastodi racun);

2. otvaranje i vodenje racuna hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu zatvorenog
fonda kod Centralnog registra, u ime i za racun zatvorenog fonda;

3. otvaranje nov&anog racuna investicionog fonda, prikuplianje uplata
investicionih jedinica, prenos novéanih sredstava prilikom ulaganja imovine i
otkup investicionih jedinica;

4. organizovanje upisa i uplate akcija zatvorenog fonda.;
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5. obavestavanje drustva za upravljanje o neophodnim korporativnim
aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda;

6. izvrsavanje naloga drustva za upraviljanje za kupovinu i prodaju imovine
investicionog fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i prospektom
fonda;

7. kontrolisanje i potvrdivanje obracunate neto vrednosti imovine otvorenog i
zatvorenog fonda, vrednosti investicione jedinice, odnosno neto vrednosti
imovine po akciji;

8. kontrolisanje obratuna prinosa otvorenog fonda;

9. evidentiranje nepokretnosti u svojini investicionog fonda;

10. obavestavanje Komisije o uofenim nepravilnostima u poslovanju drustva za
upravljanje odmah nakon sto uoci takve nepravilnosti;

11. obavestavanje drustva za upravljanje o izvrsenim nalozima i drugim
preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda;

12. podnosenje, u ime investicionog fonda, Komisiji i drugim nadleznim organima
prigovora protiv drustva za upravljanje za stetu nastalu ne¢injenjem ili
neadekvatnim upravljanjem fondom;

13. raspodela dobiti akcionarima zatvorenog fonda na osnovu naloga drustva za
upravljanje, a nakon donosenja odluke skupstine zatvorenog fonda.

SGYB kastodi banka nema nadleznosti u pogledu privatnih investicionih fondova.

III KLIJENTI SGYB

Clan 3.

Klijent SGYB u poslovima kastodi banke moze biti pravno i fizicko lice koje ispunjava
propisane uslove za klijenta i koje zakljuci sa SGYB Ugovor o obavljanju kastodi
poslova.

€lan 4.

SGYB otvara racun na zahtev klijenta radi obavljanja pojedinih poslova koji su
predvideni €I, 2. ovih Pravila.

Uz zahtev klijent - pravno lice podnosi sledecu dokumentaciju:

- akt o osnivanju,

- statut,

- resenje o upisu u registar sa prilozima,

- izvod iz jedinstvene klasifikacije delatnosti,

- potvrdu nadleznog poreskog organa o utvrdjivanju broja poreskog obveznika,

- godiénji obracun sa izvestajem o reviziji,

- podatke o licima sa posebnim ovlasc¢enjima i odgovornostima,

- drugu dokumentaciju koju odredi SGYB (npr. ugovor o posredovanju i zastupanju
na finansijskom trzistu zaklju¢enog izmedu Klijenta i ovlas¢enog brokera)
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€lan 5.
Uz zahtev klijent - fiziCko lice podnosi sledece dokaze i dokumentaciju:

- liénu kartu (pasos, ako je fizicko lice stranac)

- dokaz o postojanju odgovarajucih sredstava i hartija od vrednosti za izvrienje
obaveza po poslovima koje ée za njegov raéun zakljuéiti SGYB,

- drugu dokumentaciju koju utvrdi SGYB.

€lan 6.
Klijent SGYB je duzan da u pisanoj formi odmah obavesti SGYB o svakoj izmeni
podataka iz dokumentacije koju je podneo uz zahtev za sticanje statusa klijenta
SGYB.

€lan 7.
Dokumentacija i dokazi iz ¢lana 4. i 5. ovih Pravila podnose se Odeljenju za kastodi

poslove SGYB, koje vodi dosije klijenta | prima naloge od klijenta, samo u skladu
sa Ugovorom o obavljanju poslova kastodi banke.

Dosije klijenata SGYB
Clan 8.

SGYB vodi dosije za svakog klijenta. Dosije sadrzi dokumentaciju i dokaze koje je
klijent podneo uz zahtev, sa svim naknadnim izmenama i dopunama, podatke o
stanju i prometu na racunima hartija od wvrednosti, podatke o obracunatoj i
naplacenoj proviziji (kurtazi) i druge bitne podatke za SGYB.

v NALOZI

Clan 9.
Pre prijema i izvrSenja prvog naloga Klijent sa SGYB zakljucuje Ugovor o obavljanju
kastodi poslova, &iji je sastavni deo | Izjava klijenta da su mu pre zakljuéenja
ugovora bila dostupna pravila poslovanja i da je upoznat s njihovim sadrZzajem, te da
je upoznat sa pravilnikom o tarifi SGYB.

€lan 10.

SGYB prima i izvréava naloge klijenata samo u skladu sa zakonom, opstim aktima i
Ugovorom o obavljanju kastodi poslova.

Clan 11.

Nalog moZe biti dat u pismenom obliku, neposredno ili putem poste, telefaksom,
telefonom ili elektronskim putem.

Nalog moZe biti dat telefonom ukoliko se koristi uredaj Cije tehnicke karakteristike
snimanja tonskog zapisa obezbeduju tacnost i pouzdanost, a Sto podrazumeva
kumulativno ispunjenje sledecih uslova:
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1. utvrdivanje tacnog vremena prijema naloga (datum,sat,minut)
2. identifikaciju broja telefona sa koga je nalog dat;
3. tacnu identifikaciju klijenta koji je dao nalog.

€lan 12.

SGYB kastodi banka je duZna da naloge klijenata prima u svojim poslovnim
prostorijama.

Izuzetno od stava 1. ovog ¢lana, SGYB kastodi banka moze primati naloge klijenata i
van svojih poslovnih prostorija samo, ako su kumulativno ispunjeni slededi uslovi:

1) generalni direktor banke pismeno odredi filijale banke u kojima se mogu
primati nalozi klijenata SGYB kastodi banke,

2) lice koje rukovodi SGYB kastodi bankom ovlasti konkretno lice u tim filijalama
koje moze primati naloge klijenata SGYB kastodi banke.

3) da pre otpocinjanja poslova, objavi obavestenje u najmanje jednom dnevnom
listu koji se distribuira na celoj teritoriji Republike sa naznakom vrste posla,
mesta, odnosno adrese filijale, perioda i vremena u kome ce se obavljati
navedeni poslovi, ($to podrazumeva obavljanja tih poslova u kradem
vremenskom periodu za konkretnan slucaj naveden u javno objavlijenom
obavestenju)

4) dostavi Komisiji kopiju javne objave o obavljanju poslova u filijali pre potetka
obavljanja tih poslova

5) ovlaséeno lice iz alineje 2. ovog stava wvrsi direktnan unos naloga u
informacioni sistem SGYB kastodi banke, 5to podrazumeva elektronsku
povezanost.

Poslovi otkupa investicionih jedinica mogu se vrsiti shodnom primenom stava 2 ovog
¢lana, ali bez vremenskog ograni¢enja.

Pre prijema naloga van poslovnih prostorija iz stava 2 ovog ¢lana, SGYB kastodi
banka moze zaklju€ivati ugovore sa klijentima o obavljanju kastodi poslova.

Clan 13.

SGYB mora najkasnije narednog dana od dana prijema naloga, na nacin predviden
ugovorom, klijentu dostaviti potvrdu o prijemu naloga, odnosno potvrdu o prijemu
izmene naloga ili opoziva naloga.

Potvrda o prijemu naloga sadrzi:

- redni broj prijema naloga;
- ime, odnosno naziv i sediste klijenta;
- vrstu i sadrzinu naloga;
- mesto, datum i vreme (sat i minut) prijema naloga;
- naznaku da je nalogodavac upoznat sa nafinom obracuna naknada i troSkova koje
mora
platiti za izvrsenje naloga;
- potpis ovlascenog lica banke.

Clan 14.

SGYB moze da odbije prijem naloga:
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- kad bi izvrSenjem naloga bilo u€injeno delo kaznjivo po zakonu kao krivicno delo,
privredni prestup ili prekréaj;

- kad nije specijalozovana ili nema tehnic¢ke mogucnosti da izvrsi konkretan nalog.

Kad SGYB odbije da primi nalog klijenta duZna je da o tome obavesti klijenta odmah
po prijemu naloga i da navede razlog za to odbijanje.

SGYB moze izvréenje naloga prepustiti drugom licu koje je ovlaéceno za obavljanje
poslova na koje se nalog klijenta odnosi, ako je na to ovlaséena u ugovoru o
obavljanju kastodi poslova.

V OBAVEZE KLIJENTA

€lan 15.
Klijent se obavezuje da:

- promptno placa proviziju i druge naknade za poslove iz ¢lana 2. ovih Pravila;

- otvori novéane racune kod banke ¢lana Centralnog registra i o tome obavesti
SGYB;

- odmah obavesti SGYB o izmeni identifikacionih podataka iz ¢lana 4. i 5. ovih
Pravila u pisanoj formi, kao i da odmah dostavi odgovarajucu dokumentaciju;

- obavesti SGYB da je zakljucio ugovor sa brokersko dilerskim drustvom u kome je
tom brokersko dilerskom drustvu dao ovlaséenje da na osnovu naloga za trgovanje
daje naloge za prenos SGYB i da dostavi jedan primerak tog ugovora Odeljenju za
kastodi poslove SGYB.

Clan 16.

Klijent se obavezuje da u celini refundira SGYB troskove koje zaracuna Centralni
registar HoV za usluge prenosa i preknjizavanja i druge naknade vezane za vodenje
racuna Klijenta u Centralnom registru, u skladu sa propisima i Tarifom Centralnog
registra.

Takodje, Klijent se obavezuje da plati SGYB naknade za otvaranje i vodenje racuna
Klijenta u skladu sa Tarifom SGYB za usluge koje su predmet ovih Pravila i koje su
definisane Ugovorom iz €lana 9. ovih Pravila.

€lan 17.
Klijent iz ¢lana 16. ovih pravila je duzan da pre davanja naloga SGYB:
- ovlasti SGYB da vrsi prenos i upis prava po vlasnickom racunu i da vrsi isplate i
uplate po nov€anom namenskom racunu.
Ovlascenje iz stava 1, tacka 3. ovog ¢lana moze biti:
- sadrzano u ugovoru o obavljanju kastodi poslova, ili u ugovoru iz €lana 12. ovih

pravila;
- dato na osnovu drugog pravnog posla.

6
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€lan 18.

Kad Klijent SGYB daje brokersko-dilerskom drustvu ili ovlaséenoj banci nalog za
prodaju hartija od vrednosti koje se nalaze na racunu koji vodi SGYB, odnosno kad
daje nalog za kupovinu hartija od vrednosti koje Zeli da budu prenete na raéun koji
vodi SGYB, duzan je da u tom nalogu navede naziv i sediste SGYB kao kastodi banke
i svoj broj racuna kod SGYB.

Klijent je obavezan da potpise nalog za prodaju, odnosno kupovinu hartija od
vrednosti, koji sadrZi i ovias¢enje brokersko-dilerskom drustvu, odnosno oviaséenoj
banci da da nalog za prenos tih hartija SGYB kao kastodi banci klijenta radi
ispunjenja obaveze po osnovu prodaje, odnosno kupovine hartija od vrednosti.

VI OBAVEZE I ODGOVORNOST BANKE

Clan 19.

Pri obavljanju poslova u vezi otvaranja i vodenja vlasni€kih i zbirnih kastodi racuna,
SGYB ce sa klijentom zakljuciti ugovor o vodenju racuna hartija od vrednosti kojim
se obavezuje da ée kod Centralnog registra ili, otvoriti vlasnicki, odnosno zbirni racun
hartija od vrednosti i da ¢e na tom racunu, u ime i za racun klijenata, odnosno u
svoje ime, a za racun klijenata izvrSavati naloge za prenos prava iz hartija od
vrednosti, kao i naloge za upis prava tredih lica na hartijama od vrednosti klijenata i
voditi stanje na racunu hartija od vrednosti tog klijenta, a klijent se obavezuje da ce
za tu uslugu platiti naknadu.

€lan 20.

Kad obavlja poslove otvaranja i vodenja zbirnih kastodi racuna hartija od vrednosti,
SGYB kastodi banka je duzna da vodi posebnu evidenciju o hartijama od vrednosti i
licima u ¢ije ime obavlja te poslove, da podatke iz te evidencije ¢uva kao poslovnu
tajnu i da ih zastiti od neovlaséenog koridéenja (ne sme ih saopstavati trecim licima,
niti koristiti ili omoguditi tre¢im licima da ih koriste), te da ih ¢uva od izmene ili
gubitaka.

Izuzetno od prethodnog stava ovog ¢lana, podaci iz tog stava mogu se saopstavati i
stavljati na uvid trecim licima:
- na oshovu pisanog odobrenja klijenta;
- prilikom nadzora zakonitosti poslovanja koji vréi ovlagéeno
lice Komisije;
- na osnovu naloga suda, odnosno drugog drzavnog organa.

Hartijama od vrednosti na kastodi racunu, SGYB kastodi banka moze raspolagati
samo na osnovu naloga klijenta.
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€lan 21.

SGYB c<e najkasnije narednog dana od dana izvrsenja naloga za prenos prava iz
hartija od vrednosti i/ili upis prava na hartijama od vrednosti, dostaviti obavestenje
o izvrienju naloga koje sadrzi:
- datum i redni broj prijema naloga;
- naziv i sediste klijenta;
- vrstu i sadrzinu naloga;
- nacin izvréenja naloga (uz naznaku da je nalog izvrsilo ta banka ili drugo ovlaséeno
lice, uz navodenje naziva i sedista tog drugog lica i odgovornosti kastodi banke za
izvrienje

naloga tog drugog lica);
- mesto, datum i vreme (€as i minut) izvrienja naloga;
- obraéun ili iznos naknade kastodi banke;
- potpis ovlas¢enog lica banke.

€lan 22.

SGYB ce, na osnovu clana 16. ovih pravila, obezbediti da se na dan saldiranja
obaveza iz hartija od vrednosti koje su kupliene za racun klijenta, te hartije prenesu
na vlasnicki rac¢un hartija od vrednosti tog klijenta, odnosno na zbirni raéun te banke,
kao i da se novcana sredstva prenesu na novcani namenski racun prodavaca hartija
od vrednosti.

Clan 23.

Prenos prava iz hartija od vrednosti medu racunima istog imaoca i prenos na racun
novog imaoca, kao i upis i brisanje prava trecih lica na hartijama od vrednosti, vrai
SGYB u ime
i za ratun svojih klijenata, odnosno u svoje ime, a za racun klijenata, unosom naloga
za prenos hartija od vrednosti, odnosno naloga za upis prava trecih lica kod
Centralnog registra ili drugog ovlas¢enog pravnog lica kod kog se vode racuni hartija
od vrednosti klijenata. .

Clan 24.

SGYB de izvode stanja | prometa na racunima hartija od vrednosti klijenata
ispostavljati kao izvod iz centralne informacione baze Centralnog registra, odnosno
kastodi banka je duzna da na zahtev klijenta odmah, a najkasnije u roku od tri dana
od dana podnosenja zahteva, dostavi izvod prometa na racunu klijenta kod kastodi
banke za trazeni period i novog stanja sredstava na racunu klijenta na dan
dostavljanja tog izvoda.

€lan 25.
SGYB odgovora za uredno i ta¢no izvrdavanje naloga Klijenta u skadu sa pravilima
poslovanja Centralnog regista i ugovora o clanstvu u Centralnom registru,

zaklju¢enim izmedju SGYB, kao klirinskog ¢lana i Centralnog registra.

€lan 26.
SGYB nije odgovorna za:

- Stetu nastalu usled vise sile ( rat, ratna dejstva, pobune, mobilizacije, epidemije,
Strajkovi, pozar, eksplozije, prirodne katastrofe ),
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Stetu ili kasnjenje prouzrokovano radnjama trecih lica — zabrane i akti organa
vlasti koji uti¢u na izvrienje naloga,

za Stetu prouzrokovanu nelikvidnos¢u i nesolventnoscu izdavaoca hartija od
vrednosti i poslovnih banaka,

stetu prouzrokovanu padom informacionog sistema Centralnog Registra HoV,
greskama i gubitkom podataka u postupku imobilizacije i evidentiranja obveznica
u Centralnom registru HoV kao i nemarnim i nestruénim radom, zloupotrebama i
neovlaséenim davanjem podataka o ratunu u Centralnom registru HoV,
ispravnost, tacnost i blagovremenost izvréenja datih naloga van Banke.

Clan 27.

SGYB za svoje obaveze odgovara svojom imovinom i sredstvima u skladu sa
Ugovorom o osnivanju, Statutom SGYB i zakonskim propisima.

€lan 28.

Klijenti SGYB odgovaraju za svoje preuzete obaveze | za Stetu koja je ucinjena SGYB

u slede¢im slucajevima:

1) ako su naneli stetu SGYB nepostovanjem zakonskih i podzakonskih propisa,

2) ako su naneli Stetu SGYB nepostovanjem akata i pravila SGYB,

3) ako su naneli stetu SGYB namernom ili grubom nepaZnjom,

4) ako su zloupotrebili SGYB da bi postigli cilj koji je za njih kao pojedince zabranjen
ili da bi ostetili svoje poverioce,

5) ako su preduzeli nedozvoljene aktivnosti i ostetili SGYB bez obzira da li u svoju
korist ili u korist drugog lica.

Clan 29.

SGYB kastodi banka zakljutuje ugovor sa drustvom za upravljanje fondovima o
obavljanju kastodi usluga za svaki fond posebno, bilo da se radi o penzijskim ili
investicionim fondovima.

Ugovorom iz stava 1. ovog ¢lana SGYB kastodi banka se obavezuje da ¢e cbavljati
poslove u skladu sa clanom 64. Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima i
penzijskim planovima, odnosno u skladu sa &lanom 77. Zakona o Investicionim
fondovima, a drustvo za upravljanje se obavezuje da pla¢a naknadu SGYB kastodi
banci.

Clan 30.

SGYB kastodi banka je duzna da za svaki fond odvojeno vodi elektronski registar
imovine tog fonda. Radi usagladavanja svojih podataka o neto vrednosti investicione
jedinice odnosno neto vrednosti imovine po akciji i prinosu fonda sa podacima
drustva za upravljanje fondom o tim vrednostima, SGYB podatke o trzisnoj vrednosti
hartija od vrednosti koje &ine imovinu fonda pribavlja preko informativnih servisa
trzista na kome se trguje tim hartijama.

SGYB kastodi banka moze od drustva za upravljanje fondom zahtevati da joj dostavi
i podatke koje ona ne moze pribaviti na nacin iz gore navedenog stava, kao i dokaze
koji potvrduju te podatke. Dostavljanje podataka, kao i nacin usagladavanja razlika u
obra¢unu, SGYB kastodi banka i drustvo za upravljanje fondom ureduju pisanom
procedurom koja je sastavni deo ugovora o obavljanju kastodi poslova.
Izvestavanja SGYB kastodi banke, kao i nacin usaglasavanja u slucaju razlika
izmedu obracunate neto vrednosti imovine dobrovoljnog penzijskog fonda i
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vrednosti investicione jedinice od strane drustva za upravijanje i SGYB kastodi
banke, odnosno obratunatog prinosa od strane drustva i SGYB kastodi banke blize
ureduje Narodna banka Srbije i na te okolnosti primenjuju se obavezujudi propisi
Narodne banke Srbije kao i na uestalost, nacin i standardizovanu formu izvestaja.

Nacin i uéestalost obradunavanja trzisne vrednosti za pojedine kategorije imovine i
obracunavanja neto vrednosti imovine investicionog fonda propisuje Komisija za
hartije od vrednosti, u skladu sa medunarodno priznatim standardima.

€lan 31.

SGYB kastodi banka moZe, po nalogu drustva za upravljanje otvorenim investicionim
fondom, privremeno obustaviti kupovinu i otkup investicionih jedinica, radi zastite
interesa clanova fonda kada usled vanrednih okolnosti dode do nemogucnosti
izratunavanja neto vrednosti imovine fonda, odnosno kada zahtevi za otkup
investicionih jedinica u jednom danu iznose vise od 10% vrednosti imovine fonda.
SGYB kastodi banka o tome odmah obavestava Komisiju.

Clan 32.

U slu¢aju oduzimanja dozvole za rad drustvu za upravljanje fondom, SGYB kastodi
banka sa kojom je to drustvo za upravljanje imalo zakljuéen ugovor, do izbora novog
drustva za upravljanje, a najduze tri meseca, obavlja samo neodloZne poslove u vezi
sa upravljanjem fondom (dobrovoljnim penzijskim ili otvorenim investicionim) i
odmah prestaje sa prodajom i otkupom investicionih jedinica fonda. Pod neodloZnim
poslovima pedrazumevaju se poslovi koji treba da se obave da ne bi nastupila steta
za fond.

Clan 33.

U slucaju raspustanja otvorenog investicionog fonda, SGYB kastodi banka posle
prijema odluke o raspustanju fonda, obavestava o tome javnost i &lanove fonda
objavljivanjem oglasa u jednom dnevnom listu koji se distribuira na celoj teritorije
Republike sa tirazom od najmanje 100.000 primeraka, kao i na svojoj internet
stranici, unovcava imovinu fonda i vrsi isplate ¢lanovima fonda najkasnije u roku od
Sest meseci od donoSenja odluke o raspustanju fonda.

SGYB kastodi banka podnosi izvestaj Komisiji o raspustanju otvorenog fonda.

Clan 34.

SGYB kastodi banka privremeno, a najduze tri meseca, od dana raskida ugovora o
upravljanju drustva zatvorenim investicionim fondom (od dana oduzimanja dozvole
za rad drustvu za upravijanje) obavlja samo neodloZzne poslove u vezi sa
upravljanjem zatvorenim investicionim fondom prethodno konsultujuéi njegov
nadzorni odbor,

Komisija nalaze SGYB kastodi banci da pokrene postupak raspustanja tog fonda,
ukoliko u roku iz stava 1. ovog ¢lana ne primi zahtev za zakljucenje ugovora sa
novim drustvom na osnovu odluke Skupstine zatvorenog fonda.
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VII NACIN SPREEAVAN;J\ ZLOUPOTREBE INFORMACIJA KOJE NISU
DOSTUPNE SVIM UCESNICIMA U BERZANSKOJ I REGULISANO]
VANBERZANSKO] TRGOVINI (INSAJDER PRAVILA)

€lan 35.
S5GYB, odnosno lica zaposlena u Odeljenju za kastodi poslove, ne smeju da
Zloupotrebljavaju informacije koje su primili u okviru svog redovnog poslovanja
(insajd informacije).

€lan 36.
Insajd informacija predstavlja bilo koju informaciju koja se odnosi na jednog ili vide
emitenata hartija od vrednosti ili kupca, odnosno prodavca trziSnog materijala, koja
bi, da je dostupna javnosti, imala zna¢ajan efekat na cenu trzisnog materijala.

€lan 37.
Lice koje dobije insajd informaciju ne sme na osnovu te informacije ostvarivati
imovinsku korist u trgovini trzisnog materijala, niti sme da saopstava tu informaciju
trec¢em licu ili da tre¢em licu preporucuje kupovinu ili prodaju trzisnog materijala.
VIII ETICKI KODEKS

€lan 38.
Lica zaposlena u Odeljenju za kastodi poslove SGYB i ostali zaposleni duZni su da
obavljaju svoje poslove u skladu sa dobrim poslovnim obi¢ajima i poslovnim
moralom i da se ponasaju na nacin koji ne¢e ugrozavati ugled SGYB.

€lan 39.
Lica zaposlena u Odeljenju za kastodi poslove SGYB i ostali zaposleni ne smeju da:
1) iznose podatke u vezi trgovine hartija od vrednosti koji su neistiniti, da istinite

podatke iskrivljuju ili ih namerno izostavljaju,
2) uéestvuju u poslu ili aktivhosti koja se obavlja sa ciljem da se prevari lice koje se
bavi kupovinom ili prodajom trzisnog materijala,

3) da se bave aktivnostima koje su u suprotnosti sa poslovanjem SGYB.

Clan 40,

Lica zaposlena u Odeljenju za kastodi poslove SGYB i ostali zaposleni, duZni su da od
SGYB pribave saglasnost za obavljanje dopunskog rada kod drugih lica.

Dopunski rad kod drugih lica ne moze biti iz delokruga rada kastodi poslova i drugih

zaposlenih na poslovima trgovine hartijama od vrednosti, niti da na bilo koji naéin
bude vezano za obavljanje berzanske ili vanberzanske trgovine.
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€lan 41.

Lica zaposlena u Odeljenju za kastodi poslove SGYB i ostali zaposleni ne smeju da
primaju niti da daju poklone, osim onih koji se daju u marketinske svrhe, uobicajene
u poslovnom svetu.

Clan 42.

Lica zaposlena u Odeljenju za kastodi poslove SGYB i ostali zaposleni duzni su da
odmah prijave SGYB ako neko lice prekrsi pravila propisana od strane SGYB ili
zakonske propise.

€lan 43.

Lica zaposlena u Odeljenju za kastodi poslove SGYB i ostali zaposleni ne smeju da
ucestvuju u Sirenju ili prenosdenju informacija koje mogu uticati na trZisne uslove u
okviru berzanske i regulisane vanberzanske trgovine.

Lica iz stava 1. ovog ¢lana mogu voditi razgovore o nezvani¢nim informacijama ili
informacijama koje su objavljene u sredstvima javnog informisanja u vezi poslova
koji se obavljaju u okviru berzanske i regulisane vanberzanske trgovine ako se
navede da su informacije nezvaniéne ili ako se navede izvor tih informacija.

Clan 44.

Saopstenja vezana za obavljanje poslova SGYB namenjena javnosti i klijentima
mogu davati samo lica ovlaséena od strane Predsednika Izvrsnog odbora Societe
Generale Yugoslav Bank A.D. Beograd.

Clan 45.

Lica zaposlena u Odeljenju za kastodi poslove SGYB, ovlas¢ena od strane
Predsednika Izvrsnog odbora Societe Generale Yugoslav Bank A.D. Beograd,
komuniciraju sa javnos¢u u skladu sa uobicajenim standardima. Ova lica ne smeju da
daju:

1) informacije u kojima su izostavljene materijalne Cinjenice,

2) neistinite i nepotpune izjave koje mogu dovesti do zabune u vezi sa obavljanjem
poslova trgovine trziSnim materijalom,

3) predvidjanja o kretanju trgovanja trZzisnim materijalom, ako pri tom ne navedu
da su u pitanju samo predvidjanja.

Clan 46.

Lica zaposlena u Odeljenju za kastodi poslove SGYB duzna su da ¢uvaju kao
poslovnu tajnu informacije koje dobijaju u vezi obavljanja njihovog posla, a koje jos
nisu javne i koje bi mogle da uti¢u na cenu trzisnog materijala.

Clan 47.
SGYB, lica zaposlena u Odeljenju za kastodi poslove i ostali zaposleni ne smeju
trgovati odredjenim trzisnim materijalom ako su u posedu informacija koje jos nisu

dostupne ostalim kupcima o tom trZisnom materijalu, niti ¢e primati na izvréenje
naloge od lica za koje smatra da su u posedu takvih informacija.
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Clan 48.

Lica zaposlena u Odeljenju za kastodi poslove i ostali radnici SGYB, zaposleni na
poslovima trgovine hartijama od vrednosti, ne mogu imati udeo u dobiti po
poslovima koje su obavili za svoje klijente niti po tim poslovima mogu obecavati ili
davati bilo kakve garancije.

IX OBAVESTAVANIE SGYB
Clan 49.

Klijenti — pravna lica su duzni da na zahtev SGYB dostavljaju informacije, podatke i
izvestaje koje SGYB smatra bitnim za zastitu javih interesa i interesa klijenata.

€lan 50.

Klijent SGYB - pravno lice duzno je da SGYB dostavlja periodicni i godisnji izvestaj o
svom poslovanju i izvestaj o reviziji.

€lan 51.

Klijent SGYB - pravno lice duzno je da, u pisanoj formi, odmah obavesti SGYB o:

1) izmenama, odnosno dopunama akta o osnivanju i statuta,

2) promeni rukovodilaca i drugih lica ovlaséenih za poslovanje sa SGYB,

3) statusnim promenama,

4) dobijanju, odnosno prestanku statusa klijenta kod drugog berzanskog
posrednika,

5) povecanju, odnosno smanjenju osnovnog kapitala,

6) promeni vecinskih osnivaca klijenata,

7) kada postoji mogucnost li je klijent vec postaoc insolventan,

8) kada su prema klijentu preduzete mere od strane nadleznog organa,

9) kada je nad klijentom pokrenut postupak steéaja ili likvidacije,

10)drugim podacima bitnim za poslove koje SGYB obavlja za racun klijenta.

X PRELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE
€lan 52.

Ova Pravila stupaju na snagu kada Komisija za hartije od vrednosti izda dozvolu za
prosirenje delatnosti kastodi banke.

Beograd, 20. decembar 2006.godine
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