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848.
Na osnovilana 88 take 2 Ustava Republike Crne Gore donosim

UKAZ
O PROGLASENJU ZAKONA O DOBROVOLJNIM PENZIONIM FONDO VIMA

("Sl. list RCG", br. 78/06 od 22.12.2006, 14/07 o#i2.03.2007 i "Sl. list Crne Gore", br. 73/10 od 102.2010,
40/11 od 08.08.2011)

ProglaSavam Zakon o dobrovoljnim penzionim forioh@, koji je donijela Ustavotvorna skupStina Ctere,
na petoj sjednici drugog redovnog zasijedanja 162006dini, dana 12. decembra 2006. godine.

Broj: 01-1538/2
Podgorica, 15. decembra 2006. godine

Predsjednik Crne Gore,
Filip Vujanovk, s.r.

ZAKON
O DOBROVOLJNIM PENZIONIM FONDOVIMA
I. OSNOVNE ODREDBE
SadrZina zakona

Clan 1
Ovim zakonom ukduju se uslovi za osnivanje drustava za upravljgefzionim fondovima (u daljem tekstu:
drustvo za upravljanje) i organi-zovanje dobrovibljpenzionih fondova na osnovu individualne kapitalane
Stednje (u daljem tekstu: penzioni fondovi), kaijilnovo poslovanje.

Nacela dobrovoljnih penzionih fondova

Clan 2
Nacela na kojima se zasnivaju dobrovoljni penzionidowi su:
1) dobrovoljnostlanstva;
2) raspodjela rizika ulaganja;
3) ravnopravnositlanova,
4) javnost rada;
5) akumulacija sredstava.

Definicije

Clan 3
U smislu ovog zakona pojedini izrazi imaju skéal zn&enja:

1) dobrovoljni penzioni fond je fond koji se osnrai prikupljanja novanih sredstava uplevanjem
doprinosailanova fonda i ulaganja tih sredstva sa ciljem paug vrijednosti imovine fonda;

2) druStvo za upravljanje penzionim fondom je akeisko drustvo koje upravlja dobrovoljnim penzionim
fondom;

3) informativni prospekt je izjava druStva za ugyavje penzionim fondom koja sadrzi cjelovitu¢na i
objektivnu informaciju o penzionom fondu i druStaje upravlja tim fondom, a na osnovu koje
potencijalni¢lan fonda mozZe donijeti odlukudanstvu u penzionom fondu;

4) istupanje iz penzionog fonda oZawa povlgenje sredstava s&tiog r&unaclana umanjenih za iznos
naknade;

5) kastodi je privredno drustvo kome je druStvaipeavljanje penzionim fondom, na osnovu ugovora,
povijerilo obavljanje poslova u vezi sa nadzorom maihvljanjem imovinom penzionog fonda;

6) povezana lica su lica koja sudosobno povezana:

- krvnim srodstvom u pravoj liniji bez obzira nagén i u pobénoj liniji do drugog stepena, tazbinskim
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srodstvom do prvog stepena, kao i usvojitel] i jesmi;
- bra&&nom ili vanbr&nom zajednicom;
- upravljaki ili putem kapitala, tako da jedno lice ili vifea zajedno imaju udjele, akcije ili druga
prava na osnovu kojincestvuju pri upravljanju drugim licem sa najmanjéa@las&kih prava;
- upravljaki ili putem kapitala, tako da jedno lice kod dliaviSe lica ima udjele, akcije ili druga prava
na osnovu kojih éestvuju pri upra-vljanju svakoga od njih sa najrea#)% glasékih prava;
- tako Sto su zaklgila ugovor da zajediki djeluju prema emitentu.
7) prenos réuna ozn&ava prenos imovine satiog r&unaclana fonda iz jednog fonda u drugi;
8) ¢lan fonda je lice koje je potpisalo ugovoélanstvu sa drustvom za upravljanje i uplatilo meprinos.

Upravljanje penzionim fondovima

Clan 4
Drustvo za upravljanje upravlja penzionim fondoann&elima sigurnosti, smanjenja i disperzije rizika i
profesionalnog upravljanja, u skladu sa ovim zakono

Upotreba naziva

Clan 5
Naziv druStva za upravljanje mora sadrzattrifdrusStvo za upravljanje penzionim fondom".
Naziv dobrovoljnog fonda mora sadrzati ¢ijedobrovoljni penzioni fond".
U sudski registar se ne mogu upisati pravnakiaja u nazivu sadrZe rije "drustvo za upravljanje penzionim

fondom", "penzioni fond" ili druge rij@ sa slénim zn&enjem, ako nijesu osnovana u skladu sa ovim zakpnom
niti mogu Koristiti ove oznake u pravhom prometdnosno u nazivu.

Nadzor

Clan 6

Nadzor nad osnivanjem i poslovanjem druStvaprauljanje i penzionog fonda vrsi Komisija za hartd
vrijednosti (u daljem tekstu: Komisija), u skladu@vim zakonom i zakonom kojim se dugu hartije od
vrijednosti.

Komisija je obavezna da, po zahtjevu strankegede rjeSenje u roku od 30 dana od dana urednajgiadn
zahtjeva.

RjeSenje iz stava 2 ovétana je konano.

Protiv rjeSenja Komisije stranka moZe voditiaypri spor kod nadleZznog suda.

Primjena zakona

Clan 7
Na drustvo za upravljanje i penzioni fond primjgu se odredbe zakona kojim seduje pravni poloZaj
privrednih drustava, ako ovim za-konom nije dtijgkureieno.
Na poslovanje hartijama od vrijednosti iz ovagiana primjenjuju se odredbe zakona kojim séuwjtehartije
od vrijednosti, ako ovim zakonom nije dtijle ureieno.

Sjediste
Clan 8

Sjediste druStva za upravljanje koje se osnp@siuje u skladu sa ovim zakonom mora biti nadsji Crne
Gore.

Il. DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE PENZIONIM FONDOM
Drustvo za upravljanje
Clan 9
Drustvo za upravljanje je akcionarsko drustvielse osniva radi organizovanja i upravljanja penizn fondom

i ne moZe obavljati drugu djelatnost.
Drustvo za upravljanje moZe upravljati sa jedilimiSe penzionih fondova.
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Osnivanje

Clan 10
Drustvo za upravljanje se osniva i posluje kied@narsko drustvo u skladu sa zakonom kojim sdujeepravni
poloZaj privrednih druStava, ako ovim zakonom dijeksije propisano.
Drustvo za upravljanje ne mozZe izdavati poséae akcije.

Kapital i akcije

Clan 11

Nowani dio osnovnog kapitala drustva za upravljanjenoée biti manji od 250.000 eura.

Osnovni kapital iz stava 1 ovétana upléuje se u cjelosti prije upisa druStva za upravganCentralni registar
privrednog suda.

Drustvo za upravljanje je obavezno da tokom yagjovanja odrZzava osnovni kapital u iznosu izathovog
¢lana.

Drustvo za upravljanjée bez odlaganja obavijestiti Komisiju o svakom sjaaju osnovnog kapitala ispod
nivoa utvdenog u stavu 1 ovoggana.

Ako se u roku koji utvrdi Komisija, a koji ne gmbiti duzi od Sest mjeseci, osnovni kapital megta na
potreban nivo, Komisijée oduzeti dozvolu za rad druStvu za upravljanje.

Opsti akti

Clan 12
OpSti akti druStva za upravljanje su statutyjaeo upravljanju i drugi opsti akti.

Organi

Clan 13
Organi druStva za upravljanje su skupstina, odlrektora i izvrSni direktor.

IzvrSni direktor

Clan 14
Za izvrSnog direktora druStva za upravljanje enbiti imenovano lice koje:
1) ima visoku Skolsku spremu;
2) ima najmanje pet godina radnog iskustva na posk upravljanja i raspolaganja finansijskim sreasg,;
3) nije osudivano za krivéna djela protiv platnog prometa i privrednog poslga i protiv sluzbene duznosti.
Izvr3ni direktor je odgovoran za poslovanje tira¥Za upravljanje i za poslovanje penzionog fondskladu sa
zakonom kojim se udelje pravni polozaj privrednih druStava i ovim za&on
IzvrSni direktor druStva za upravljanje u izw&aju poslova upravljanja penzionim fondom duzadgeostupa
sa paznjom dobrog stfmjaka.

Ograniéenja zbog sprjgavanja konflikta interesa

Clan 15
Clan odbora direktora ili izvrsni direktor drustva upravljanje ne moze biti lice kojedkan odbora direktora ili
izvr3ni direktor:
1) drugog druStva za upravljanje;
2) kastodija;
3) lica povezanog sa licima izta i 2 ovog stava.

Investicioni menadzZeri druStva za upravljanje

Clan 16
DruStvo za upravljanje mora imati najmanje dea kaposlena na neodemo vrijeme koja su osposobljena za
obavljanje poslova investicionog menadzZera penzjdanda (u daljem tekstu: investicioni menadZegkiadu sa
pravilima Komisije.
Investicioni menadZer moZe biti samo lice koje:
1) ima visoku Skolsku spremu;
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2) je polozilo strani ispit za investicionog menadZetgi program i n&in obavljanja utwiuje Komisija;
3) nije osudivano za krivéna djela protiv platnog prometa i privrednog poslga i protiv sluzbene duznosti.

Odgovornost

Clan 17

Drustvo za upravljanje je odgovortlanovima penzionog fonda za Stetu nastalu zboguejenja ili
neurednog ispunjenja svojih obaveza koje se odnasgravljanje fondom, osim ako neispunjenje ilireelno
ispunjenje proizilazi iz okolnosti za koje drustwige odgovorno i ako je upravljalo imovinom fondaEaznjom
dobrog privrednika.

Steta nastala zbog neispunjenja ili neurednmgnienja obaveza drustva za upravljanje iz staveobaclana ne
moZe se naknaditi iz imovine penzionog fonda.

DruStvo za upravljanje moZze povjeriti ispunjea@igeienih poslova koji nijesu direktno vezani za upranje
penzionim fondom tr@m licima.

U sluitaju iz stava 3 ovoglana drustvo za upravljanje je odgovorno za iz\j&Séh obaveza kao da ih sam
izvrSava.

Zahtjev za dobijanje dozvole za rad druStva za upraljanje

Clan 18
Drustvo za upravljanje mora od Komisije dobiizgolu za obavljanje djelatnosti upravljanja peniio fondom
(u daljem tekstu: dozvola za rad).
Drustvo za upravljanje podnosi Komisiji zahtgavdobijanje dozvole za rad nakon odrZzavanja ogkéva
skupstine.
Uz zahtjev iz stava 2 ovatana, osnivéi drustva za upravljanje dostavljaju Komisiji:
1) akt o osnivanju druStva za upravljanje;
2) statut druStva za upravljanje;
3) predlog pravila o upravljanju penzionim fondom;
4) dokaze osniva da su uplatili iznos néanog dijela osnovnog kapitala propisan ovim zakgnom
5) dokaze o kadrovskoj, teldkoj i organizacionoj osposobljenosti drustva zaanpanje;
6) predlog za imenovanjganova odbora direktora i izvrSnog direktora savem da prihvataju da obavljaju
ove funkcije;
7) dokaze o namjeri zapoSljavanja dva investicimeaadZera,
8) druge podatke i dokaze.
Sadrzinu zahtjeva i dokumentacije, kao i dokagjese prilazu uz zahtjev za dobijanje dozvoleaa utviduje
Komisija svojim pravilima.

Dozvola za rad

Clan 19
Komisija izdaje dozvolu za rad ako ustanovi dastio za upravljanje ispunjava propisane uslove.
Komisija daje saglasnost na akt o osnivanjuustirustva za upravljanje i njihove izmjene i dopu
Dozvolu za rad i saglasnosti iz stava 2 o¥laga Komisija izdaje u formi rjeSenja.
Pri odiivanju Komisija postupa u skladu sa zakonom kojgnusgiuje opsti upravni postupak, ako ovim
zakonom nije drukje odreieno.
DruStvu za upravljanje odu#zese dozvola za rad ukoliko ne otpe sa obavljanjem djelatnosti u roku od 12
mjeseci od dana dobijanja dozvole za rad.
Komisija vodi registar izdatih dozvola za rad$tava za upravljanje.
Registar izdatih dozvola za rad sadrZi oo
1) naziv druStva za upravljanje;
2) datum izdavanja dozvole za rad;
3) druge podatke koji su u vezi sa dozvolom za rad;
4) ime i adresu izvrSnog direktora druStva za upaaje;
5) mjesto u kojima s&uvaju registri i druge evidencije u vezi sa poshaiza koje je izdata dozvola za rad;
6) podatke o suspenziji ili oduzimanju dozvole ad;r
7) imena véinskih akcionara;
8) druge podatke koje propiSe Komisija.

Odvojeno vadenje sredstava
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Clan 20
Penzionim fondom upravlja, na osnovu ovog zakdPavila o upravljanju fondom, drustvo za uprauig.
Sredstva, obaveze, potraZivanja, prihodi i rdshdruga prava druStva za upravljanje vode seojEho od
sredstava, obaveza, potrazivanja, prihoda i rashddagih prava penzionog fonda.
Drustvo za upravljanje koje upravlja sa viSedova, sredstva, obaveze, potraZivanja, prihodehade i druga
prava svakog penzionog fonda vodi odvojeno.

Pravila o upravljanju

Clan 21
Drustvo za upravljanje donosi Pravila o uprayjljeza svaki penzioni fond koji organizuje i kojupravlja, a
kojima se urduje nar@ito:
1) naziv penzionog fonda;
2) osnovni principi i ogradenja ulaganja;
3) osnovni principi sticanja i prestanéanstva u penzionom fondu;
4) izvjeStavanje o poslovanju i portfelju penziorfogda, kao i mjesto i g&n objavljivanja tih informacija;
5) prava i obavezélana penzionog fonda i druStva uddju prestanka ugovoradtanstvu;
6) iznos i n&in naplate troSkova upravljanja penzionim fondom;
7) druga pitanja od zdaja za penzioni fond.
Na Pravila o upravljanju saglasnost daje Korajsijformi rjeSenja.

Principi poslovanja

Clan 22

Drustvo za upravljanje upravlja imovinom penzigrionda samostalno, u skladu sa ovim zakonom.

DruStvo za upravljanje upravlja imovinom penzigrionda sa paznjom dobrog privrednika, néefiea
likvidnosti, sigurnosti i raspodjele rizika.

DruStvo za upravljanje u upravljanju imovinonmp®nog fonda duzno je da posluje u interesu intzgatu
hartije od vrijednosti penzionog fonda i da dajedmost njihovim interesima nad svojim interesima.

DruStvo za upravljanje sastavlja periog i godisSnji izvjeStaj o poslovanju i dostavljakbmisiji.

SadrzZinu i rokove za dostavljanje izvjeStajatava 4 ovoglana utviduje Komisija.

Istupanje u pravnom prometu

Clan 23
Drustvo za upravljanje u poslovima koje obaxlepenzioni fond istupa u ime i z&wa penzionog fonda, u
skladu sa zakonom i Pravilima o upravljanju.

Imovina druStva za upravljanje

Clan 24
Drustvo za upravljanje i povezana lica ne mogadati svoju imovinu penzionom fondu, niti kupithévinu
penzionog fonda.
Pravni poslovi zakljteni suprotno stavu 1 ovatana nistavi su.

Ugovor sa Centralnom depozitarnom agencijom

Clan 25

Drustvo za upravljanje zakfuje ugovor sa Centralnom depozitarnom agencijoklads sa zakonom kojim se
uraeduju hartije od vrijednosti i pravilima Centralnepeitarne agencije.

Drustvo za upravljanje duzno je da obezbijedCéatralna depozitarna agencija za svaki od peitzfondova
kojim upravlja drustvo za upravljanje otvori poseliaun na kojem se odvojeno vode stanja hartija oednipsti
za taj penzioni fond.

Drustvo za upravljanje ima pravo na neposredash w stanja hartija od vrijednosti nattenima penzionih
fondova kojima upravlja, bez @anja naknade.

Centralna depozitarna agencija je duzna da Kipnma njen zahtjev, dostavi podatke o stanjuifeadd
vrijednosti kojecuva za raun penzionih fondova i omogupregled tih stanja.
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Ill. PENZIONI FOND

Clan 26

Penzioni fond nema svojstvo pravnog lica.

Organizovanje penzionog fonda moze vrSiti sanodtdo za upravljanje.

Penzioni fond se organizuje radi prikupljanjadamih sredstava uplevanjem doprinosélanova fonda i
ulaganja tih sredstava sa ciljem péamja vrijednosti imovine fonda u skladu sa ovimarakm.

Penzioni fond moZe biti otvoreni penzioni forehtvoreni penzioni fond.

Otvoreni penzioni fond je penzioni fond kome maquistupiti sva fizéka lica.

Zatvoreni penzioni fond je penzioni fond kojigeganizovan za potrebe odenih poslodavaca, sindikata i
drugih organizacija.

Dozvola za formiranje penzionog fonda

Clan 27
Drustvo za upravljanje podnosi Komisiji zahtgavdobijanje dozvole za formiranje penzionog fonda.
Uz zahtjev iz stava 1 ovagana prilazu se:
1) pravila o upravljanju penzionim fondom;
2) predlog ugovora danstvu u penzionom fondu;
3) predlog informativnog prospekta;
4) procjena dinamike upisa brajlanova penzionog fonda koji bi mogli pristupiti tgranzionom fondu u
naredne dvije godine;
5) dokaz o uplati propisane naknade Komisiji.
Sadrzinu zahtjeva i dokumentacije koja se peilaz zahtjev za dobijanje dozvole za formiranjezparog fonda
utvrduje Komisija.
Poslije utvdivanja da su ispunjeni svi uslovi za davanje dozwa formiranje penzionog fonda, Komisija
donosi rjeSenje o davanju dozvole za formiranjezmerog fonda.
Komisija vodi registar izdatih dozvola za rachpenim fondovima.
Sadrzinu i blizi n&in vodenja registra izdatih dozvola dige Komisija.

Oduzimanje dozvole za organizovanje penzionog fonda

Clan 28
Komisija donosi rjeSenje o oduzimanju dozvole@mganizovanje penzionog fonda, ako hlaphova penzionog
fonda padne ispod minimuma utenog utlana 30 ovoga zakona duZe od 12 mjeseci.
Na oduzimanje dozvole za organizovanje penzidand shodno se primjenjuju odredbe ovog zakona o
oduzimanju dozvole za rad druStvu za upravljanje.

Potvrda o udjelu

Clan 29
Penzioni fond je u vlasniStvu svogifanovadija se pojedinéna vlasntka prava odréuju s obzirom na iznos
sredstava na njihovomdanu.
Potvrda o udjelu je dokaz o vlasniStvu u penaioriondu.
Potvrdu o udjelu izdaje drustvo za upravljarpgekupravlja penzionim fondom na osnovu izvrSenateglana
fonda.
BliZzu sadrzinu potvrde o udjelu utiuje Komisija svojim pravilima.

Minimalan broj ¢lanova penzionog fonda

Clan 30

Otvoreni penzioni fond mora imati najmanje 20hova.

U slitaju da u toku poslovanja otvorenog penzionog fardgan broglanova padne ispod minimalnog
propisanog brojélanova, otvoreni penzioni fond je obavezan da mahninpropisani broglanova dostigne
najkasnije u roku od 12 mjeseci od dana kada jpakirojclanova otvorenog penzionog fonda pao ispod tog
broja.

Odredbe st. 1 i 2 ovog#ana ne primjenjuju se u prve dvije godine nakamanja penzionog fonda.

Clanstvo u fondu
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Clan 31

Fizicko lice moZze bitélan u jednom ili viSe penzionih fondova.

Clan fonda moze istovremeno imati samo jedami liacun u jednom penzionom fondu.

Fizicko lice postaj&lan fonda potpisivanjem ugovoraanstvu sa druStvom za upravljanje i uplatom prvog
doprinosa (u daljem tekstu: ugovotlanstvu).

DruStvo za upravljanje koje upravlja otvorenienpionim fondom ne moZze odbiti prijavu danstvo bilo kog
lica.

Drustvo za upravljanje koje upravlja zatvoremenzionim fondom moZze prihvatiti prijavu Zmnstvo samo od
lica koja su zapoSljena kod poslodawtianovi sindikata iliclanovi drugih organizacija zéje potrebe je
organizovan zatvoreni penzioni fond.

Pravila o upravljanju sastavni su dio ugovorgamstvu. BliZu sadrZinu ugovoractanstvu utvduje Komisija.

Prelazak u drugi penzioni fond

Clan 32

Clan otvorenog penzionog fonda mozedie jednog penzionog fonda i pristupiti nekom dsagpenzionom
fondu, na né&in i pod uslovima utvtenim Pravilima o upravljanju i ugovoromeanstvu.

Klauzula u ugovoru élanstvu kojom sélan penzionog fonda u potpunosti @éérprava da prke u drugi
penzioni fond je niStavna.

Drustvo za upravljanje koje upravlja penzionondom iz kogalan prelazi duzno je da, po ispunjenju uslova za
prelazak u drugi penzioni fond, utienih Pravilima o upravljanju i ugovorométanstvu, u roku od 10 dana od
dana podnoSenja zahtjeva za prelazak u drugi parfpiod, prenese sredstva sabg ra&unaclana fonda,
umanjena za iznos naknadetiana 36 ovog zakona nattan novog penzionog fonda téna.

Istupanje iz penzionog fonda

Clan 33
Clan penzionog fonda mozZe istupiti iz fonda poelsjiem sredstava s&ftiog r&una, umanjenih za iznos
naknade izlana 36 ovog zakona kad navrsi 50 godina Zivota.
Sredstva iz stava 1 ovéna mogu se pouna n&in:
1) da se najviSe 30% isplati u gotovom novcu naisiamnjenja uslova utdenih Pravilima o upravljanju i
ugovorom cilanstvu, a ostatak u mjesem ili periodicnim anuitetima, u roku ne duzem od tri godine od
dana istupanja iz penzionog fonda, ili
2) da se ukupan iznos sredstava po nattenea prenese na drustvo koje se bavi obéebjem isplate
penzija, u skladu sa propisima.

Vodenje liénih ra¢una i vrednovanje imovine

Clan 34
Uplateni doprinosi u penzioni fond i preneseniuai knjize se u korist énih rauna na imelana. Iznos koji je
na r&unuclana fonda je imovina tog lica.
Pravo na isplatu bilo kog iznosa sredstava &nemoze se ostvariti nakon ispunjenja uslova peoph
Pravilima o upravljanju i ugovoromdanstvu, ali ne prije ispunjenja uslovaciana 33 stav 1 ovog zakona.

Obracéunske jedinice

Clan 35
Uplateni doprinosi u penzioni fond, kao i prenesetura u fond konvertuju se u olitanske jedinice.
Uplateni doprinosi i prenesenidani mogu se konvertovati u dijelove obwaskih jedinica.
Za potrebe vrednovanja, svaka @oreska jedinica predstavlja proporcionalni udio tongupnoj imovini
penzionog fonda.

Ukupna vrijednost svih obtanskih jedinica penzionog fonda jednaka je ukupredp vrijednosti fonda.
Komisija uréuje:

1) n&in obra&unavanja neto vrijednosti imovine i obaveza penzipfonda,;

2) n&in izracunavanja vrijednosti ob&éanske jedinice;

3) paetnu vrijednost obraunske jedinice;

4) n&in konvertovanja upkeenih doprinosa u ob&anske jedinice i nan odreiivanja datuma kada se

konverzija vrsi;
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5) izra&unavanje prinosa penzionog fonda, u&ljju¢i principe zaokruzivanja tih vrijednosti i dane
vrednovanja;

6) vrijeme i n&in podnoSenja izvjeStaja o neto vrijednosti imovioeda, vrijednosti obkaunske jedinice i
prinosu fonda od strane druStva za upravljanj@juaflanova penzionog fonda.

Naknada troSkova upravljanja fondom

Clan 36
Drustvo za upravljanje ima pravo na naknadwktred upravljanja penzionim fondom u ode@mom iznosu od:
1) uplaenih doprinosa;
2) ukupne imovine penzionog fonda;
3) naknade za istupanje iz penzionog fonda.
Iznos ukupnih naknada koju drustvo za upravjanpZe naplatiti utduje se Pravilima o upravljanju i mora biti
konsolidovano iskazan u svakom ugovortlamstvu.

Clan 37
Sve troSkove upravljanja penzionim fondom, osaknade za obavljanje poslova kastodija, snositdrza
upravljanje.

Dozvoljena ulaganja

Clan 38
Sredstva penzionog fonda mogu se ulagati uesigedrste imovine:
1) drzavne zapise i druge kratkdne hartije od vrijednosti koje izdaje Crna Goreadijice lokalne
samouprave i kratkotme bankarske depozite, natimekoji utvrdi Komisija;
2) dugor@ne obveznice i druge dugdree hartije od vrijendosti koje izdaju:
- Crna Gora i jedinice lokalne samouprave;
- akcionarska drustva registrovana kod Komigijien akcijama se trguje na berzama u Crnoj Gori;
- druge drZave sa kojima se trguje na organizovarii$tima kapitala u zemljama OECD-&@anicama
Evropske Unije;
- inostrani nedrzavni subjekti, kojima se trgujeaonganizovanim trziStima kapitala u zemljama OECD-a
I ¢lanicama Evropske Unije;
3) akcije:
- izdate od strane akcionarskih druStava registribMaod Komisije, a kojima se trguje na berzama u
Crnoj Gori;
- izdate od strane inostranih akcionarskih druStaeavorenih investicionih fondova sa kojima sguje
na organizovanim trzistima kapitala u zemljama OELiBlanicama Evropske Unije;
4) udjele doméih i inostranih otvorenih investicionih fondova,cak investicioni fondovi ulazu u hartije od
vrijednosti emitenata registrovanih u Crnoj Garnikoj od zemalja OECD-&lanica Evropske Unije;
5) drugi oblik ulaganja utden propisima Komisije, osim ulaganjaciana 39 ovoga zakona;
6) nepokretnosti na teritoriji Crne Gore.
Penzioni fond moZze stenajviSe 10% emisije oddene hartije od vrijednosti.
Penzioni fond moZe najviSe 10% svojih sredstdeaiti u hartije od vrijednosti izdate od straeelfjiog
emitenta.
lzuzetno od st. 2 i 3 ovadana, sredstva penzionog fonda mogu se ulagatowiima iz stava 1 &ka 1 i t&ka 2
alineja 1 ovoglana bez ogranenja.

Zabranjena ulaganja imovine penzionog fonda

Clan 39
Imovina penzionog fonda ne moze biti uloZzena u:
osim udjela u otvorenim investicionim fondovima;
2) imovinu koja je po zakonu nedaiva;
3) materijalnu imovinu kojom se ne trguje na orgamanim trZiStima &ija se vrijednost ne moze sa
sigurnogu utvrditi (antikvitete, umjetdka djela i motorna vozila);
4) akcije, obveznice i ostale hartije od vrijednaxiate od:
- akcionara drustva za upravljanje;
- kastodija penzionog fonda;
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- lica koje je povezano lice sa licima iz alineje2love take;
- drustva za upravljanje;
- brokersko-dilerskog drustva, odnosno otate banke koja za druStvo za upravljanje obavigove
posredovanja u trgovanju hartijama od vrijednosti;
5) drugu imovinu koju odredi Komisija.

Zabranjeni pravni poslovi druStva za upravljanje

Clan 40
DruStvu za upravljanje zabranjeno je da Zamgpenzionog fonda:
1) prodaje imovinu penzionog fonda:
- ¢lanovima organa i akcionarima ili vlasnicima udjdtaStva za upravljanje;
- kastodiju koji drzi imovinu penzionog fonda;
- drugom licu koje je povezano lice sa navedeniavipim ili fizickim licima;
2) kupuje imovinu od pravnog ili fizkog lica navedenog udk 1 ovog stava;
3) daje kredite ili garancije pravnom ili f&kom licu navedenom udki 1 ovog stava;
4) stie, prenosi i prodaje imovinu posredstvom povezéoih
Drustvo za upravljanje ne smije zalagati ilidragi n&in opteretiti imovinu penzionog fonda.

IV. KASTODI

Clan 41

Drustvo za upravljanje mora sa privrednim drast\koje ispunjava uslove za obavljanje kastodigasu
daljem tekstu: kastodi) koje utvrdi Komisija zakiji ugovor kojim ovlaguje tog kastodija za obavljanje poslova
u vezi sa nadzorom nad upravljanjem imovinom perajdfonda.

Kastodi ne moZe da posjeduje akcije druStvgprawjanje sa kojim je zakljiio ugovor.

Penzioni fond ne moZe sticati hartije od vrijesin kastodija.

Drustvo za upravljanje moze ugovorom iz stawawdgc¢lana ovlastiti kastodija i za obavljanje pojediditugih
tehnikih i administrativnih poslova u vezi sa upravljam penzionim fondom.

Ugovor zakljden izmetu druStva za upravljanje i kastodija, kao i izmjédepune tog ugovora, stupa na snagu
dobijanjem saglasnosti Komisije.

Drustvo za upravljanje mora svaki akt i nalogpeanos sredstava sauaa penzionog fonda dostaviti kastodiju
istovremeno sa dostavljanjem banci.

Kastodi je duZzan da obavijesti Komisiju o dateatogu drustva za upravljanje za koji smatra da migkladu sa
zakonom, pravilima Komisije i Pravilima o upravljarpenzionim fondom.

Komisija donosi pravila koja se odnose na olseng kastodi poslova u vezi sa imovinom penziormoglé.

Ugovor sa kastodijem

Clan 42
Ugovorom izlana 41 ovog zakona uigju se prava i obaveze kastodija i drustva za Ujange.
Blizu sadrzinu ugovora utduje Komisija svojim pravilima.

Raskid ugovora

Clan 43

Drustvo za upravljanje i kastodi mogu sporazutifijednostrano raskinuti ugovor &ana 41 ovog zakona.

Strana koja zahtijeva jednostrani raskid ugovhurzna je pisano obavijestiti drugu stranu i Kojuisi svojoj
namjeri da raskine ugovor.

Raskid ugovora proizvodi dejstvo od dana kadmisga da saglasnost drustvu za upravljanje ngushi
ugovor sa drugim kastodijem.

Uz zahtjev za davanje saglasnosti na zaghuugovor sa drugim kastodijem drustvo za uprayjalostavlja
Komisiji sporazum o raskidu ili obavjeStenje o ridskugovora sa kastodijem.

U slutaju raskida ugovora, raniji kastogk svu dokumentaciju koja se odnosi na poslovaneipaog fonda
predati novom kastodiju, u roku od 15 dana od daua Komisija da saglasnost drustvu za upravljaaje
zakljuceni ugovor sa drugim kastodijem.

Raskid ugovora po sili zakona
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Clan 44
U slitaju pokretanja postupka ggga ili likvidacije nad kastodijem ugovor se raskiob sili zakona.
Drustvo za upravljanje je obavezno da izabek®gdastodija i da podnese zahtjev za dobijanjéasagsti od
Komisije za zakljdenje ugovora sa novim kastodijem, u roku od 15 amhdana pokretanja s#gnog postupka.
Ukoliko drustvo za upravljanje ne pokrene poatupa dobijanje saglasnosti u roku iz stava 2 @lagga,
Komisija ¢e suspendovati dozvolu za rad druStvu za upraejdojzakljgenja ugovora sa novim kastodijem.

Raskid ugovora po nalogu Komisije

Clan 45
Komisija moZe naloziti druStvu za upravljanjeptamijeni kastodija, ako:
1) utvrdi da je finansijska ili organizaciona stiula kastodija bitno oslabljena tako da postojisouest po
sigurnost imovine penzionog fonda;
2) smatra da postajekastodi ne ispunjava uslove za obavljanje poslogiladu sa ovim zakonom.

Vodenje imovine penzionog fonda

Clan 46
Kastodi mozZe obavljati poslove za viSe penzidaiidova i viSe druStava za upravljanje.
Imovina penzionog fonda ne ulazi u likvidaciondnosno st&jnu masu kastodija, niti moZze biti predmet
izvrSenja za obaveze kastodija.

Standardi postupanja

Clan 47
Kastodi je duZzan da u poslovima koje u skladowsa zakonom obavlja za drustvo za upravljanjetyges sa
paznjom dobrog privrednika.
Kastodi i drustvo za upravljanje u obavljanjsiowa iz svog djelokruga djeluju samostalno i ppaju na néin
koji obezbjeiuje sigurnost i maksimalnu kori&anova penzionog fonda.

Odgovornost kastodija

Clan 48

Kastodi odgovara drustvu za upravljangganovima penzionog fonda za Stetu koja je prouzvaka
neispunjenjem ili neurednim ispunjenjem obaveaagiavora, u skladu sa ovim zakonom.

DruStvo za upravljanje je ovigno da, u svoje ime i za svofum, kao i u ime i za tan ¢lanova penzionog
fonda, podnese tuzbu protiv kastodija za naknaebe St

Ako drustvo za upravljanje u skladu sa stavoov@jclana, u roku od 30 dana od dana prijema pisanotjexah
¢lana penzionog fonda, ne podnese tuzbu protiv Bgatduzbu za naknadu Stete mogu podnijeti sdamovi
penzionog fonda.

V. IZVJESTAVANJE | JAVNA PROMOCIJA

Clan 49
DruStvo za upravljanje sastavlja period i godisSnji izvjeStaj o poslovanju, kao i mj&sieizvjeStaj o drzanju
nowanih sredstava penzionog fonda i dostavlja ih Kgniigvno objavljuje izvode iz tih izvjeStaja.
Uz godisnji izvjeStaj o poslovanju penzionogdardrustvo za upravljanje dostavlja Komisiji fingsise
izvjeStaje i izvjeStaj nezavisnog revizor&isgene u skladu sa zakonom kojim seduje ra&unovodstvo i revizija.
SadrZinu izvjeStaja iz stava 1 owtlgna i rokove za njihovo dostavljanje i objavljiyamutviduje Komisija.

Zabranjene informacije

Clan 50
U javnoj promociji ne smiju se objavljivati:
1) nepotpune i netae informacije o drustvu za upravljanje i penzionfomdu, hartijama od vrijednosti koje
se nude za kupovinu i prodaju i uslovima proddjegovine;
2) procjene i garancije pog@nja vrijednosti penzionog fonda i prinosa od utggali povetanja vrijednosti
sredstava nadnom r&unuclana penzionog fonda;
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3) javne garancije na dobit po osnovu ulaganjaipeog fonda ili informacije na osnovu pdexnja sa
drugim penzionim fondom;
4) podaci o nedostacima u radu drugih druStavgoeamvijanje ili penzionih fondova.
Lice koje postupi suprotno stavu 1 ovitgna duzno je da téam licima nadoknadi Stetu nastalu takvim
postupanjem.

Informativni prospekt

Clan 51

Drustvo za upravljanje je obavezno da javnoahjgormativni prospekt za svaki penzioni fond kojto
drustvo upravlja.

Informativni prospekt je izjava drustva za upjavje penzionim fondom koja sadrzi cjelovitu¢ria i objektivnu
informaciju o penzionom fondu i druStvu koje upjawim fondom, a na osnovu koje potencijaitein fonda moze
donijeti odluku aclanstvu u penzionom fondu.

Drustvo za upravljanje ne smije objaviti infoimai prospekt dok on ne bude odobren od strane iKigen

Drustvo za upravljanje je obavezno da:

1) javno objavi informativni prospekt penzionog @ianajmanje jednom godisnje;

2) omogui uvid u prospekt svakom licu koje zatrgknstvo u penzionom fondu kojim to drustvo upravlja
prije sticanjatlanstva u tom fondu;

3) dostavi informativni prospekt svakaiianu penzionog fonda na njegov zahtjev.

SadrzZinu, blize uslove, &ia i datume objavljivanja informativnog prospekingionog fonda utduje
Komisija, svojim aktima.

Informisanje o iznosu sredstava na nom rac¢unu

Clan 52
Drustvo za upravljanjée jednom godiSnje, bez naknade, pisano obavijéktita fonda o iznosu imovine na
njegovom lEnom ra&unu, datumima uplata i iznosima uplétana penzionog fonda u odgovar&gm periodu.
Na zahtjewlana penzionog fonda, drustvo za upravljagelostaviticlanu informaciju o iznosu imovine na
njegovom IEnom raunu.
Za dostavljanje informacija u slievima iz stava 2 ovaiana, drustvo za upravljanje moZze naplatiti naknadu

¢iji iznos ne moze biti w@ od troSkova izrade i dostavljanja takvog obagaes.
Posebne odredbe

Clan 53
Objavljivanje informacija o druStvu za upravijam penzionom fondu, koje se obavezno dostaviamisiji, ne
smatra se javnom promocijom.

Cuvanje poslovne tajne

Clan 54
Sva lica koja obavljaju funkciju ili su zaposten drusStvu za upravljanje, penzionom fondu, Cémja
depozitarnoj agenciji, kastodiju, brokeru ili dilemoraju dauvaju, kao poslovnu tajnu, sve informacije o
namjerama i aktivnostima drustva za upravljanjeéinzionog fonda, osim onih koje su javne po ovakonu.

VI. NADZOR
Ovlaséenja Komisije

Clan 55
Komisija vrSi nadzor nad drustvom za upravljargenzionim fondom davanjem saglasnosti na njirekte i
kontrolom njihovog poslovanja, u skladu sa ovimarakm.
Komisija moZe da vrSi i kontrolu kastodija u okvposlova koje obavlja u skladu sa ovim zakonom.
Komisija moZe, bez ogramnja, da pregleda akte, poslovne knjige, spisagudokumentaciju drustva za
upravljanje koji se odnose na poslovanje tog dau§penzionog fonda.

Clan 56
U vrSenju nadzora Komisija mozZe da zahtijeva:
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1) izvjeStaje i informacije o poslovanju druStvaugaavljanje, odnosno penzionog fonda;
3) vanrednu reviziju poslovanja drustva za uprayg§aodnosno penzionog fonda;
4) izmjenu ili dopunu ugovora sa kastodijem;
5) druge podatke i informacije koje utvrdi svojilkt@m.
N&in i rokove izvjeStavanja iz stava 1 ovélgna utvduje Komisija svojim aktom.

Davanje saglasnosti

Clan 57
Komisija daje saglasnost na:
1) akt o osnivanju i statut druStva za upravljanjghove izmjene i dopune;
2) pravila o upravljanju penzionim fondom i njegogmjene i dopune;
3) predlog ugovora dlanstvu u penzionom fondu;
4) predlog informativnog prospekta;
5) druge akte utdene ovim zakonom.

Otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti

Clan 58
Ako Komisija, u vrSenju nadzora, utvrdi nezakosii ili nepravilnosti u poslovanju drustva za aygljanje i
penzionih fondova, rieSenjeée naloZiti da se utdene nezakonitosti, odnosno nepravilnosti otkloeeienom
roku.
Drustvo za upravljanje je duzno da, u ostaviiemoku, otkloni utvdene nezakonitosti, odnosno nepravilnosti i
da o tome pisano obavijesti Komisiju.

Mijere

Clan 59
Ako drustvo za upravljanje ne otkloni utene nezakonitosti, odnosno nepravilnosti u ostagheroku i o tome
ne obavijesti Komisiju uz podnoSenje odgovaédjulokaza, Komisija moze preduzeti sljédenjere:
1) izreti javnu opomenu;
2) dati nalog za razrjeSenjlanova odbora direktora ili izvrSnog direktora duasza upravljanje;
3) pisano upozoriti, privremeno suspendovati ilipeti dozvolu investicionom menadZeru;
4) privremeno zabraniti raspolaganje imovinom dra&a upravljanje ili penzionog fonda;
5) suspendovati ili oduzeti dozvolu za rad drusswpravljanje;
6) oduzeti dozvolu za organizovanje penzionog fonda
7) druge mjere neophodne za otklanjanje nezakdnitnspravilnosti u poslovanju drustva za upranji
penzionog fonda.
Komisija moZe izré jednu ili viSe mjera iz stava 1 ova@tana, zavisno od prirode i teZine wtenih
nepravilnosti.
Blize uslove, né&n i postupak vrSenja nadzora wtuje Komisija.

Oduzimanje dozvole za rad druStvu za upravljanje

Clan 60
Komisija moZe oduzeti dozvolu za rad druStvwgeavljanje, ako:

1) je dozvola za rad pribavljena na@emjem neistinitih podataka;

2) vrSi ulaganja sredstava penzionog fonda ili negidnain postupa suprotno ovom zakonu i Pravilima o
upravljanju;

3) Komisiji u postupku nadzora ne podnese potrelokumentaciju ili na drugi & ometa vrSenje nadzora
nad njegovim poslovanjem;

4) drustvo za upravljanje donese odluku o likvigaci

5) u propisanom roku ne dostigne propisani nivatkig

6) prestane da ispunjava uslove propisane za chpbigpzvole za rad,;

7) u drugim sldajevima kada ocijeni da nezakonitim upravljanjemzienim fondom drustvo za upravljanje
ugrozava interese vlasnika pe-nzionog fonda.

Dejstvo oduzimanja dozvole za rad

Strana: 12



Katalog propisa v3.05

Clan 61
RjeSenjem kojim se oduzima dozvola za rad dwwBtupravljanje Komisija nalaze:

1) nosiocu platnog prometa da obustavi izvrSenjegaaovlagenih lica druStva za upravljanje za prenos
nowanih sredstava sad@na penzionog fonda kojim upravlja drustvo za ufpaaje, kao i sa runa
druStva za upravljanje;

2) Centralnoj depozitarnoj agenciji da obustavi$enje naloga ovléénih lica druStva za upravljanje za
prenos hartija od vrijednosti iz portfelja penzigrfonda kojim upravlja drustvo za upravljanje ira&una
druStva za upravljanje na druga lica.

RjeSenje iz stava 1 ov@tana je kon&no i protiv njega se moze pokrenuti upravni spat kedleznog suda.

Javni poziv

Clan 62

Komisija je obavezna da, u roku od tri dana adaddonoSenja rjeSenja, objavi javni poziv svinstiima za
upravljanje sa sjediStem u Crnoj Gori da podneswga za upravljanje penzionim fondom kome je oduzet
dozvola za rad.

Javni poziv iz stava 1 ovatana moZze trajati najduze 15 dana.

Komisija¢e, u roku od sedam dana od dana isteka roka ia &avogtlana, izabranom drustvu za upravljanje
izdati dozvolu za rad.

Danom izdavanja dozvole za rad izabranom druZwvupravljanje imovina sathog ra&unaclana prenosi se na
racun novog penzionog fond#ana, a Komisija gasi fond i briSe ga iz registra.

Prava ¢lana u slutaju oduzimanja dozvole za rad drustvu za upravljang

Clan 63

Clan penzionog fonda ima pravo da, u roku od godamea od dana izdavanja dozvole za rad izabranogtvdru
za upravljanje, pristupi drugom penzionom fondw, pkecanja naknade za istupanje iz penzionog fonda.

Ako na javni poziv izlana 62 stav 1 ovog zakona nijedno drustvo za Ujprge ne podnese ponudu za
upravljanje penzionim fondom, Komisija posebnim tspeom obavjeStavélanove penzionog fonda o potrebi
izbora drugog penzionog fonda i oduge rok u kome se pristupa novom penzionom fondu.

Clanove penzionog fonda koji u odenom roku ne izvrse izbor, Komisija raspiug u drugi fond.

Rasporedlanova penzionim fondovima prema stavu 2 otlaga obavlja se na tia da se svakom penzionom
fondu dodijeli srazmjeran brgJanova, prema brojélanova penzionog fonda.

Ukoliko seclanovi ne mogu rasporediti u neki drugi penziomdea sjediStem u Crnoj Gori, Komisga
pokrenuti postupak likvidacije penzionog fonda ladk sa zakonom kojim se drge insolventnost privrednih
druStava.

Dostava rjeSenja

Clan 64
RjeSenje o oduzimanju dozvole za rad druStwipravljanje Komisija dostavlja:nadleznom sudu, tiuZa
upravljanje, Centralnoj depozitarnoj agenciji i tcasju.
RjeSenje iz stava 1 ov@tana objavljuje se u "Sluzbenom listu Crne Gore".

VII. KAZNENE ODREDBE

Clan 65
Nowanom kaznom od 550 eura do 20.000 eura kaze za prekrSaj pravno lice, ako:

1) zap@ne obavljanje djelatnosti upravljanja penzionimdom prije nego 5to od Komisije dobije dozvolu za
rad ¢lan 18 stav 1);

2) sredstva, obaveze, potrazivanja, prihode i @shadruga prava drustva za upravljanje ne vodogeho od
sredstava, obaveza, potrazivanja, prihoda i rashddaih prava penzionog fondégn 20 stav 2);

3) postupa suprotnflanu 22 stav 4 ovog zakona,

4) postupa suprotndanu 24 ovog zakona;

5) ulaZe imovinu penzionog fonda suprotitenu 39 ovog zakona,

6) postupa suprotnlanu 40 ovog zakona;

7) ne izabere novog kastodija i ne podnese zahgalobijanje saglasnosti od Komisije za zaidjye
ugovora sa novim kastodijem u roku od 15 dana o g@kretanja st@jnog postupkac(an 44 stav 2);
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8) postupa suprotnlanu 49 ovog zakona;

9) javnu promociju vrSi na g suprotartlanu 50 ovog zakona;

10) ne objavi informativni prospekt za svaki pemzifmnd kojim upravlja {lan 51 stav 2);

11) objavi informativni prospekt prije nego je odeb od strane Komisij&lan 51 stav 3);

12) postupa suprotndanu 51 stav 4 ovog zakona,

13) bar jednom godiSnje pisano ne obavijeg&kitha fonda o iznosu imovine na njegovotmém raunu,
datumima uplata i iznosima upknih doprinos&lana u odgovarapem periodudlan 52 stav 1);

14) na zahtje¢lana penzionog fonda ne dostélanu informaciju 0 iznosu imovine na njegovoknibm
racunu €lan 52 stav 2).

Za prekrsaj iz stava 1 ovétana kaznie se i odgovorno lice u pravnom licu gamom kaznom od 30 eura do
2.000 eura.

Clan 66
Nowanom kaznom od 2.750 eura do 20.000 eura &azd pravno lice - kastodi, ako:
1) ne obavijesti Komisiju o datom nalogu druStvaipeavljanje za koji smatra da nije u skladu saonakn,
pravilima Komisije i Pravilima o upravljanju pennion fondom ¢lan 41 stav 7);
2) postupi suprotndlanu 43 stav 5 ovog zakona.

Za prekrsaj iz stava 1 ovétana kaznie se i odgovorno lice u pravnom licu gamom kaznom od 30 eura do
2.000 eura.

Clan 67
Lica koja su pravosnazno d@&ma za prekrSaj . 65 i 66 ovog zakona ne mogu biti odgovorna tcastva za
upravljanje penzionim fondovima do isteka roka odigu dana od dana pravosnaznosti odluke.

VIIl. PRELAZNA | ZAVRSNA ODREDBA

Clan 68
Propisi za izvrSavanje ovog zakona dajgjse u roku od Sest mjeseci od dana stupanja ga swag zakona.

Clan 69
Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od daadjolginja u "Sluzbenom listu Crne Gore", a prinjjeace se
nakon donoSenja propisadlana 68 ovog zakona.

SU-SK Broj 01-620/9-05
Podgorica, 12. decembra 2006. godine

Ustavotvorna skupstina Crne Gore
Predsjednik,
Ranko Krivokapi, s.r.
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